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Badimsiz denetim raporu

Timaosan Motor ve Traktsr Sanayi A.S. Yonetim Kurulu'na:

Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. (Timosan veya Sirket)'nin 31 Aralik 2011, 2010 ve
2009 tarihleri itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilancolarini, ayni tarihlerde sona eren yillara
ait kapsaml gelir tablolarini, 6zkaynak degigim tablolarini, nakit akim tablolarini ve dnemli
muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Sirket yénetimi'nin sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirtanmasi ve dirst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumlulik,
finansal tablolarin hata vefveya hile ve usulsizlikten kaynaklanan dnemli yanligliklar
icermeyecek bigimde hazirfanarak, ger¢edi durdst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla
gerekli i kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasinl ve devam ettiriimesini, kosuliarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yaplimasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini
igermektedir.

Badimsiz denetim kurulugunun sorumtuludgu

3.

Sorumbulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goérus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlartna uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini
ve badimsiz denetimin, finansal tablolann gergedi dogru ve dlrlst bir bigimde yansitip
yansitmadidl konusunda makul bir glivenceyi sadilamak Uzere planianarak ylritdimesini
gerektirmekiedir.

Bafjimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, badimsiz denetim tekniklerinin kullanilimasini igcermekiedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigl hususu da dahil olmak tzere dnemli yanlishik icerip icermedigine dair risk
deferlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk
defjerlendirmesinde, Sirket'in i¢ kantrol sistemi géz 6ninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
ic kantrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek degil, bagimsiz denetim fekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket ydnetimi tarafindan hazirlanan finansal
tablolar ile ic kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin olarak sunumunun uyguniugunun
degerlendirilmesini igermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géragtimiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited
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Sartl: gorusiin esaslan

6. 31 Arahk 2010, 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Sirket'in denet¢isi olarak gdrevilendirilmemis
olmamizdan dolay! ilisikieki bilangolarda deger dusuklagu karsihigr ayrildikian sonra kalan
sirasiyla 30.208.962 TL, 29.473.632 TL ve 27.154.305 TL. tutarindaki stekiarin sayimina
katilmamiz ve islem hacimlerinin yiksek clmas! nedeniyle geriye dénik alternatif yéntemlerle
stok miktarlarini test etmemiz mUmkiin olmamistir.

Sarth goriis

7. Goriasumize gore, yukarida “Sarth gorisiin esaslar” béliminde bahsedilen konuya iliskin clasi
duzeltme kayitlannin etkileri diginda, ilisikteki finansal tablolar Timosan Motor ve Traktér
Sanayi A.3.'nin 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarihlerde sona eren yillara ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlart gergevesinde dogru ve dirist bir bigimde
yansitmaktadir.

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Metin Canogullafj SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

1 Haziran 2012
istanbul, TUrkiye



Tiimosan Motor ve Traktér Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2011, 2010, 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle

hilangelar
(Para birimi Tlirk Lirast {TL))

Cari dBnem Gegmis donem  Gecmis ddnem  Gecmis dénem

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden denetimden

gecmis gecmis gacmis

Dipnot

Varliklar referanslar 31 Arahk 2011 31 Arallk 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Dénen varliklar 132,743,552 64.414.089 38.907.087 44.585.680
Nakit ve nakit benzerleri 5 288.474 4.072.812 248.208 66.379
Ticari alacaklar 8 31.485.477 11.857.672 2.408.038 8.434.728
{liskili taraflardan alacaklar 27 986.243 5.045.741 1.080.308 8.874
Stoklar 9 79.909.072 32,218,122 30.672.996 32.647.776
Dider dénen variklar 17 20.074.286 11.219.742 4.487.537 3.429.923
Duran varliklar 145.871.009 40.309.740 42.369.335 43.888.248
Maddi duran varlikiar, net 10 82.621.444 37.015.764 35.854.784 36.909.362
Maddi olmayan duran varliklar, net 11 528.805 1.258.262 69.475 58.912
Yatinm amacli gayrimenkuller 13 1.676.679 1.715.290 1.753.901 1.792.512
lligkili taraflardan alacaklar 27 60.975.839 - - -
Diger duran variiklar 17 68.242 120.909 127.991 327.471
Ertelenmis vergi alacagl 25 - 199.515 4.563.184 4.,809.991
Toplam varhklar 278.614.561 104.723.829 81.276.422 88.483.928
Cari dénem Gecmis donem  Geemis dénem  Gecmis dénem

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden denetimden denetimden

Gegmis gecmis gecmis

Dipnot
Yiikikmbiliikler referanslan 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kisa vadeli yiikiimlliikler 123.240.954 48.933.137 46.690.462 84.823.621
Finansat borglar 6 26.103.263 13.735.390 23.076.890 24.230.545
Ticari borglar 8 85.860.314 28.558.014 10.334.815 12.395.065
ltigkili taraflara borglar 27 4.978 4,247 9.461.259 42.528.397
Ddénem kari vergi yikomlalogo 25 2.283.955 - - -
Borg kargiliklarn 14 5.161.229 3.942.279 782.820 1.487.358
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargihklar 16 333.770 256.338 109.313 69.981
Diger kisa vadeli yilktmliilikler 17 3.493.445 2.436.875 2,925,365 4.112.265
Uzun vadeli yitkiimliiliikler 13.357.477 7.086.471 2.170.189 15.242.112
Finansal borglar 5} 10,219,786 5.926.334 - 13.206.104
Calsanlara sadlanan faydalara iliskin karsiliklar 16 1.303.786 1.170.137 555.386 421.205
Uzun vadeli borg karsiliklan 14 - - 1.614.803 1.614.803
Diger uzun vadeli yukimllikler 17 717.690 - - -
Ertelenmis vergi yukumlltiga 25 1.116.215 - - -
Ozkaynaklar 142.016.130 48.694.221 32.415.771 {%1.581.805)
Ozkaynaklar

Qdenmis sermaye 18 55.950.000 55.950.000 55.000.000 12.000.000
Kardan aynlan kistlanmus yedekler 18 85.576 85.576 85.576 85.576
Ozel fonlar - - 950.000 -
Maddi duran varlik degerleme fonu 2.3.1 39.371.136 - - -
Gegmis yi! zararlari 18 (7.341.355) (23.619.805) (23.667.381) (23.667.381)
Danemn net kan 53.950.773 16.278.450 47.576 -
Toplam yikimiliiliikler ve 6zkaynaklar 278.614.561 104.723.829 81.276.422 88.483.928

llisikte 7 ile 6%'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalan ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamtayici
parcalaridir.
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Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 farihlerinde sona eren yillara ait

kapsamh gelir tablolan
(Para birimi Thrk Lirasi {TL})}

Cari dénem Gegmis dénem  Gegmis dénem

Bafimsiz Badimsiz Badimsiz

denetimden denetimden denetimden

gecmis gegmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

31 Araltk 2009

Esas faalivet gelirleri

Satig gelirleri 19 411.417.514 181.112.931 59.031.828
Satiglarin maliyeti (-) 19 {320,783.822) (146.378.583)  (49.637.120)
Briit kar 19 90.633.692 34.734.348 9.394.708
Arastirma ve geligtirme giderleri (-) 20 {1.574.455) (779.383) (950.409)
Pazarlama, satis ve daditim giderleri (-) 20 (15.894.098) {8.872.279) (3.586.298)
Genel yénetim giderleri (-) 20 {4.076.615} (2.566.652) (2.406.462)
Diger faaliyet gelirleri 22 2.271.180 1.927.914 807.146
Diger faaliyet giderleri {-} 22 (2.588.278) (248.569}) (593.974)
Faaliyef kan 68.771.426 24.195.379 2.654.711
Finansal gelirler 23 9.373.072 2.638.582 3.273.104
Finansal giderler {-) 24 {11.760.636) {6.191.842) (5.633.432)
Vergi oncesi kar! 66.383.862 20.642.119 294.383
Vergi gideri
- Donem vergi gideri (-) 25 {13.189.524) - -
- Ertelenmig vergi geliri / (gideri} 25 756.435 (4.363.669) {246.807)
Net dénem kari 53.950.773 16.278.450 47 576
Diger kapsamh gelir/(gider):
Maddi duran varhik defer arttg fonu 2.3.1 41.443.301 - -
Vergi etkisi (2.072.165) - -
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) 39.371.136 - -
Teplam kapsaml: gelir 93.321.909 16.278.450 47.576
Ana hissedarlara ait hisse basina kazang (tam TL) 28 0,5138 0,1550 0,0005
Adqirlikls ortalama hisse senedi sayist (1 TL'den

ortalama hisse senedi) 105.000.000 105.000.000 105.000.000

ilisikte 7 ile 61'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici

pargalarndir.
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Tiimosan Motor ve Trakior Sanayi Anonim Sirketi

31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yiliara ait

nakit akim fablolan
(Para birimi Tlrk Lirasi (TL})

Cari dénem Gegmisg dénem Gegmig dénem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden
gegmis gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Vergi dncesi net kar 66.383.862 20.642,119 204,383
isletme faaliyetierinden saglanan net nakit ile net kar arasindaki
mutabakat:
Amortisman ve itfa ve tiikkenme paylan 1¢,11,13 3.647.940 2.331.328 2.540.383
Kidem tazminati karsihid 16 230.608 713.361 277.934
Slpheli alacak kargihd a 201,095 46.663 60.671
Stok deger duguklugl kargihg 9 895.018 768.886 241,195
Maddi duran varhik satis zarar 22 906.992 - -
Kullanilmamusg izin kargilig 16 77.432 147.025 38.322
Garanti karsihgl, net 14 2.885.172 1.493.237 (704.538)
Iskonto {gelirleri¥giderleri, net (1.041.981) {160.830) 100.800
Dava kargihigi 14 (51.419) 51.419 -
Faiz ve faktoring giderleri 24 1.320.844 3.096.,379 1.704.516
Faiz gelirleri 23 (3.381.241) (257) (10.507)
Isletme varlik ve ylikiimlUliiklerindeki dedigiklik tncesi
isletme faaliyetlerinden saglanan/{kulianilan) net nakit 72.074.322 29.129.330 4.544.159
Varliklar ve yitkitmliliiklerdeki degisim
Ticari ve dijer alacaklar, net (20.062.249) (9.767.362) 5.596.088
{ligkili taraflana ticari iglemler, net 9.190 (45.280) {44.346)
Stoklar (48.585.968) {2.314.012) 1.733.585
Diger dénen varhklar (8.854.544) {6.731.948) (1.057.614)
Diger duran varfiklar 52.667 7.082 199.480
Ticari borglar 58.577.630 18.655.094 (1.791.119)
Diger yUkiimitlukler ve borg kargilikian 1.056.570 (488.487) (1.186.900)
Diger uzun vadeli yitkimltlikler ve borg kargiltklari {897.113) - -
QOdenen kidem tazminatlar 16 {96.959) (98.610) (143.753)
Odenen vergiler {10.905.569} - -
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 42.367.977 28.345.807 7.849.580
Yatinm faalivetlerinde kullanifan nakit
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimian 10, 11 {8.731.051}) (4.642.485) (1.457.757})
Maddi duran varlik satigindan saglanan nakit 781.804 - -
Alinan faizler 251.843 257 10.507
lligkili taraflara verilen avanslar {57.846.441) - -
Yatirim faaliyetlerinde kullanifan net nakit {65.543.845) {4.642.228) (1.447.250}
Finansal faaliyetierde kullamlan net nakit
Alinan banka kredileri 29.050.002 5.926.074 852.054
@denen krediler ve finansal borglar {13.388.736)  (11.871.332) (15.540.294)
Odenen faiz {320.784) {606.546) (1.376.035)
iligkili taraflara ticari olmayan iglemler, net 4.051.048  (13.367.171) 8.803.774
Sermaye artigi “ - 950.000
Finansal faaliyetierden saglanan/{kullaniian) net nakit 19.391.530 (19.918.975) (6.220.501)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalig)/artis (3.784.338) 3.784.604 181.829
Dénem bas: itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 5 4,032,812 248.208 66.379
Dénem sonu itibariyle nakit ve nakit benzeri degerier 5 248.474 4.032.812 248.208

lligikte 7 ile 61'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe paolitikalan ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici

parcalaridir,

(6)



Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi Anconim $irketi

31 Arahk 2011, 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Para birimi Tiirk Liras: (TL)}

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Tumosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S. {eski adiyla Algelik Celik Yapi Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi) (“Tumosan” veya "Sirket"), 1975 yilinda motor pargalari, aktarma organlar ve benzeri teghizati
Uretmek amaciyla kurulmus, ancak daha sonralar! faaliyetlerini dizel motor ve traktor Gretiminde
yogunlagtirmigtir. Tarkiye'nin ilk dizel motor Oreticisi olma 6zelligini tastyan Tumosan, ayri marka ile
uretilen traktérlere dizel motor saglamasi yaninda, diger dizel motor arag Greten firmalara da uzun
yillar dizel motor Oretimi gergeklestirmistir.

Sirket, 18 Agustos 1998 tarihinde &zellestirme kapsam ve programina alinmig ve Makine Kimya
Enstitlisti Kurumu'na ait Sirket hisseleri, Ozellestirme idaresi Bagkanhgi'na devredilmis ve bir yil
igerisinde de dzellegtirme islemlerinin tamamlanmasina karar verilmigtir.

Sirket'in 24 Nisan 2000 tarihinde yapilan ihalesine 4 firma katilmig, ihale sonucunda Anadolu Oriak
Girigim Grubu birinci sirada ve Konya Selgukiu Ortak Girigim Grubu ikinci sirada yer almistir, ihale
sonucunda alici olarak belirlenen girisimcilere sirasi ile yoneltilen satis sdzlegmesinin belirlenen
slirelerde imzalanmamasi nedeniyle teminatlan irat kaydediimis ve ihale olumlu olarak
sonuclandinlamamistir.

ihale sonrasinda faaliyetlerine kisitl olarak devem eden Titmosan, 7 Subat 2003 tarihinde Stmer
Holding'e badlanmistir.

Ozellestirimesi amaciyla ikinci kez ihaleye 2004 yilinda gikilmig ve Tamosan varlik satigt ile Algelik
Celik Yapi Insaat Sanayi ve Ticaret A.$. tarafindan satin alinmis ve 1 Temmuz 2004 tarihinde devir
teslim istemi tamamlanmigtir

Sirket'in merkezi ve fabrikasi, agadidaki adreslerde bulunmaktadir;

Genel Mudartik:

istanbul Ditnya Ticaret Merkezi A3 Blok Kat:8, 34149, istanbul/Tirkiye

Fabrika:

Blyltkkayacik Mahallesi Aksaray Cevre Yolu Caddesi No:7/1 Selguklu/Konya/Tlrkiye

Sirket'in ortaklarl ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009 31Aralik 2008

Eredli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.3. %78,18 %78,18 %78,18 -
Muzaffer Albayrak %86,27 %86,27 %3,11 %14,25
Ahmet Albayrak {Ahmet oflu) %3,11 %3,11 %3,11 %14,25
Bayram Albayrak %3, 11 %3,11 %3,11 %14,25
MNuri Albayrak %3,11 %3,11 %3,11 %14,25
Kazim Albayrak %3,11 %3,11 %3,11 %14,25
Mustafa Albayrak %3,11 %3,11 %3,11 %14,25
Ahmet Albayrak (Kazim oglu) - - %3,16 %14,50

%100 %100 %100 %100

Sirket, ana hissedar Eredli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. olmakla beraber, Albayrak Ailesi
tarafindan kontrol edilmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in calisan ortalama beyaz yakali personel sayisi 99 (2010 - 85,
2009 — 88), mavi yakall personel sayisi ise 306 (2010 — 164, 2009 — 130)dur.



Tiimosan Motor ve Traktér Sanayi Anonim $irketi

31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami}
{Para birimi Tiirk Lirasi (TL})

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan finansal raporlama standartlar

Sirket'in finansal tablolar, SPK tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarina ("SPK
Finansal Raporlama Standartlar”) uygun olarak hazirlanmaktadir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan
dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas! ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslan belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar ("UMS/UFRS"Y na gére hazirlamalar;
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlan Kurulu ("UMSK?") tarafindan yayimlananlardan farklar Tirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu ("TMSK") tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standarttara aykin olmayan, TMSK tarafindan yayimianan Tarkiye Muhasebe/Finansal
Raporiama Standartlan ("TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Sirket 1 Ocak 2008 tarihinde sona eren yil da dahil clmak lzere , dnceki dénemlerde finansal
tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Tlrkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhg
{"Maliye Bakanhdr”) tarafindan cikanlan Tek Dizen Hesap Plani sartlarina (yerel muhasebe
standartlar} uygun clarak hazirlamistir. 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila iligkin finansal tablolar
Sirket'in SPK Finansal Raperlama Standartlarina uygun olarak hazirladig ilk finansal tablolardir.
Sirket'in SPK Finansal Raporlama Standartlarini ik kez uygulamasina iligkin agiklamalar Not 2.5 te
sunulmaktadir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlan’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itiharen gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yaymmlanmig UMS 29 "Y(ksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standard!
uygulanmamigtir.

Finansal tablolanin hazirlans tarihi itibariyle, finansal tablolar, SPK'nin Seri: X, No: 29 sayil tebligi ve
bu teblije agiklama getiren duyurular gercevesinde, UMS/UFRS'nin esas alindi§t SPK Finansal
Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmisgtir. finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan 14
Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurulari ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitiarinin tutuimasinda ve finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuatl ve Tlrkiye Cumhuriyeti
Maliye Bakanhg ("Maliye Bakanhg!") tarafindan ¢ikarlan Tekdtzen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Finansal tablolar, kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlan uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.
Finansal tablolar 31 Aralik 2011 tarihinde yeniden dederleme modeline gegilen arsalar haricinde tarihi

maliyet esasi baz alinarak hazirlanmistir,

Sirket'in SPK'nin Seri: X1, 29 no'lu teblig uyarinca hazirlanmis 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihli
bitangolar ve bu tarihlerde sona eren yillara ait kapsamli gelir tablolar 1 Haziran 2012 tarihinde Sirket
Yonetimi tarafindan yayinlanmak tzere onaylanmigtir. Genel Kurul'un ve gesitli diizenleyici
kuruluslarin finansal tablolan tashih etme hakki vardir.
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finansal {ablolara iligkin dipnotlar (devams)
{Para birimi Titrk Lirasi (TL})

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

islevsei ve sunum para birimi

Sirket'in islevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmigstir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degigiklikler

Yayinianan ama ylirlirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yurarlade girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumiar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiririige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu {Degigiklik) — Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yiliik hesap dénemleri icin gegerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degdigiklikler diger kapsaml: gelir tablosunda gdsterilen
kalemlerin sadece gruplamasini de§istirmektedir. lleriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri déndirilebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gasterilecekiir, Degisiklikler geriye dénik olarak uygulanacaktir. Bu standart henlz Avrupa Birlidi
tarafindan kabul edilmemigtir. Degisiklik sadece sunum esaslarnini etkilemektedir ve Sirket'in finansal
durumunu veya performans Gizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varhiklarin Geri Kazanimi (Degigiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir fakat
erken uygulamaya izin veriimekiedir. UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngdri
olarak, UMS 40 kapsaminda gercede uygun deger modeliyle diculen yatinm amach gayrimenkuller
Uzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulln tasinan dederinin satis yoluyla geri kazanilacag!
esaslyla hesaplanmast ve ii) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle éiglilen amortismana tabi
olmayan varhiklar Uzerindeki ertelenmis verginin her zaman saftig esasina gére hesaplanmasi
gerekiigine iliskin glincellenmistir. Dedisiklikler geriye dénlk olarak uygulanacaktir Bu degigiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi
{izerinde &nemli bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar {(Degigiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar distnda uygulama geriye dénik olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan defisikiik kapsaminda bir¢ok konuya agiklik getiriimis veya uygulamada degisiklik
yapllmistir. Yapilan birgok degisiklikten en 6nemlileri tazminat yukamIlaga araliyr mekanizmasi
uygulamasinin kaldirimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gére dedil de yukimlaligan tahmini 8deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu
standart heniz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, dizeltiimig standardin finansal
durumu ve performansi Uzerine etkilerini dederlendirmektedir.
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finansal tablolara iligkin dipnotlar {(devami)
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar {(devami)
UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10°nun ve UFRS 12°nin yayintanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27'de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, arik UMS 27 sadece bagh ortaklik, mlstereken kontrol
edilen igletmeler, ve istiraklerin bireysel finansai tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin gegis hilkiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumunu veya performansi
{izerinde hicbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklanindaki Yatiimlar (Degisiklik)

UFRS 11'in ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler
yapmig ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi He
muhasebelestirme getirilimistir. Bu degisikliklerin gegis hukidmleri UFRS 11 ile aymidir. Bu standart
henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu
veya performansi Uzerinde highir etkisi olmasi beklenmemekiedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlegtirilmesi (Degigiklik)

Degisiklik "muhasebelestirilen tutarlar netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmast”
ifadesinin anlamina agiklk getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamank olarak
gerceklesmeyen ve brit ddeme yapilan hesaplagma {takas barolan gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donlk olarak uygulanacaktir. S48z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya
perforrmansi Ozerinde dnemli bir etkisi clmasi beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — Gelistirilmis Bilanco Digi Birakma Aciklama
Yiikiimliliikleri {Degisiklik),

Degisiklidin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekuritizasyon
gibi) - finansal varlid transfer eden taraf Gzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde -
daha iyi anlamalariny saglamaktir. Ayrnica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi istemlerinin hesap
déneminin sonlanna dogru yapildid! durumlar igin ek agiklama zorunluluklar getirmektedir. Bu
dedisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarthinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Karsilastirmali agiklamalar verilmesi zoruniu
degildir. Degisiklik sadece a¢tklama esaslarint etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumunu veya
performansi fizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degigiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen istemlerin girketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi igin ve if) UFRS’na gére ve diger genel kabul
gérmis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmisg finansal tablolanin karsilastirnimasi ve analiz edilmesi
icin faydall bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap dénemlerindeki ara dénemler igin gecerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumunu veya performansi (izerinde bir etkisi clmayacaktir.

(10}
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finansal tablolara iliskin dipnotlar {devami)
{Para birimi Tiirk Liras: (TL))

2. Finansal fablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Arahk 2011'de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemileri igin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiukimlaliklerin élgtimesi ve simiflandinimasina iligkin yeni hitkiimler getirmektedir.
UFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlgimini ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olciilen olarak siniflandirilan finansat yukamidliklerin
Slgiimiinit etkileyecektir ve bu tir finansal yakimldliklerin gergede uygun deder degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerekfirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin veriimekiedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir,
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degeriendirmektedir.

UFRS 10 Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler
bazi farkll diizenlemelerle geriye dénilk olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Musterek Diizenlemeler ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalan standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sart
ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini almigtir.
Hangi sirketlerin edilecedini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapiimistir, Finansal tablo
hazirtayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart
hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini degerlendimrmektedir.

UFRS 11 Misterek Dizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yililk hesap dénemleri igin gegerlidir ve dedisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye dénik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Finansal Tablolar ve UFRS 12
Diger Isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamatar standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sartt ile erken
uygulamaya izin verilmigtir.

Standart misterek yonetilen is ortakbklaninin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecedini
diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortaklklannin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z
konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya perfermansi dzerinde higbir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalan

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yilik hesap dénemileri icin gecerlidir ve dedisiklikier
bazi diizenlemelerle geriye dénik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Finansal Tablotar ve UFRS 11
Musterek Duzenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
veriimigiir,

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan finansal fablolara
iliskin tiim agiklamalar ile daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 [stiraklerdeki
Yatinimlar'da yer alan igtirakler, is ortakliklar, bagh ortakliklar ve yapisal igletmelere iliskin verilmesi
gereken tim dipnot agiklamalarini icermektedir. Bu standart hen{iz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Yeni standart kapsaminda Sirket digier isletmelerdeki yatinmlarina iliskin daha fazla
dipnot agiklamasi verecekdtir.

(11)
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finansal tablolara iligkin dipnotlar {(devami)
{Para birimi Tiirk Liras: (TL))

2. Finansal fablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart ger¢gege uygun dederin UFRS kapsaminda nasil dlgilecedini agiklamakla beraber,
gercede uygun degerin ne zaman kullanilabilecedi vefveya kullanilmas) gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gergege uygun deder dlgimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gergefie uygun deger olgimleri ile ilgili ek aciklama yukmlulukleri getirmektedir. Bu standardin
1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama
tleriye dodru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin sadece UFRS
13’un uygulamaya baslandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki dénemlerle
kargilagtirmalt agiklama gerekmemektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemigstir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini dederlendirmektedir.

UFRYK 20 Yertistii Maden [sletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat (Dekapaj) Maliyetieri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal dénemler igin yiirirlige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
tiretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalan gerekecektir.
Yorum, Oretim asamasindaki harfiyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasehbelesecegdi, muhasebelegen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil dlgiilecedine
aciklk getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi Uzerinde
higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deder degisikligi
riski tagimayan yiksek likiditeye sahip dijer kisa vadeli yatinimlardir,

Finansal araglar

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarini su sekilde siniflandirmigtir: ticari alacaklar, satilmaya hazir finansal
yatinmlar ve nakit ve nakit benzerleri. Siniflandirma, finansal varliklarin alinma amagclarina gére

yapilmistir. Yonetim, finansal varhiklarinin siniflandirmasini satin alindiklan tarihte yapar.

Satiimaya hazir finansal yatinmliar

Finansal yatinmilar iginde siniflandirilan satilmaya hazir menkul kiymetlerin ilk kayda alimdan sonra
miteakip dederlemesi, rayic dederi Gzerinden yapilmaktadir. Satilmaya hazir menkul dederlerin rayic
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kar ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde déntisene veya
baska bir sekilde elden ¢ikarilana veya deder distkligline maruz kalana kadar 6zkaynaklar iginde
ayri bir kalemde gosterilir, bu tarihten sonra ise birikmig rayi¢c deger farklan gelir ve gider hesaplari ile
fliskilendirilir.

Akiif piyasalarda iglem géren satiimaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerleri bitango tarihi itibariyle
cari piyasada veya Menkul Kiymetler Borsasi'nda yayinlanan fiyatlar veya cari piyasa alis fiyatlariyla
belirlenir.

Satiimaya hazir menkul kiymetlerden alinan temettiler, temettt gelirleri icerisinde muhasebelestirilir.

(12)



Tiimosan Motor ve Traktér Sanayi Anonim Sirketi

31 Arahik 2011, 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Para birimi Tiirk Liras1 (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Ticari alacaklar

Ticari alacaklar fatura edilmis tutarian ile kayitlara alinmakta ve izleyen dénemlerde etkin faiz orani
metoduyla indirgenmis net degeri ile ve varsa glpheli alacak karsihdi distldikten sonra
tasinmaktadir,

Ticari alacaklar icine siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler etkin faiz oranm metoduyla reeskonta tabi
tutularak indirgenmis dederleri ile taginir,

Stpheli alacak kargili§) gider olarak kayitlara yansitiimaktadir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil
edilemeyecedine dair somut bir gésterge varsa stipheli alacak karsilig ayrilir. Karsilik, Sirket yonetimi
tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesatin dodiasi geredi tasididh riskten
kaynaklanabilecek olasi zararlan karsiladid dastintlen tutardir. Tahsili tamamen mimkiin olmayan
alacaklar tespit edildiklert durumlarda kayitlardan tamamen silinirler.

Sirket fatura alacaklarinin bir kismini faktoring yoluyla tahsil etmektedir. Faktoring sirketinin temlik
edilen alacag! musteriden tahsil etmesine kadar tahsilat riski Sirket'e ait oldugundan, Sirket finansal
tablolarinda ilgili alacaklan takip etmekiedir. Bu alacaklar kargihdinda faktoring sirketinden alinan
avans, finansal tablolarda “Finansal Borglar” hesabi altinda faktoring borglan olarak gésterilmektedir.
Faktoring giderleri tahakkuk esasina dayal olarak finansman giderleri hesabinda muhasebelestirilir.

Finansal varlikiarda deder diislkliigi

Finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diigiklagtne ugradiklarina
itigkin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlidin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dislkiigune ugradidina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dlistklogi zararl olusur. Kredi ve alacaklar
icin deder dusukltgu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
oran! (zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtlinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Sirket
alacaklarnni ayn ayri takip etmekte ve toplu bir karsilik ayirmamaktadir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, bltin
finansal varliklarda, deder dusikligi dogrudan ilgili finansal varh§in kayith degerinden dasalir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu futar karsihik hesabindan disilerek silinir. Kargihk
hesabindaki dedigimter kapsamh gelir/gider tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin elde etme maliyeti ile gerge§e uygun degeri arasinda olugan
olumsuz farklar, farkin énemli ve uzun sitreli clmasi halinde kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilir.
Satilmaya hazir olarak siniflandinimis 6zkaynada dayah finansal araglara yapilan yatinmlarla ilgili
olarak kar veya zararda muhasebelesiiriimis bulunan deger dusUKIUgU zararlari, kar veya zarar
aracliiyla iptal ediimemekiedir.

Satilmaya hazir 8zkaynak araglart haricinde, deger diisiklidi zaran sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deder diusikluga zarannin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deder disikladl zaran, deder distkligunin iptal
edilecedi tarihte yatinmin deger diisUklugu higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacad! itfa edilmis maliyet tutanini agsmayacak sekilde kapsamli gelir tablosunda iptal edilir.

Satiimaya hazir dzkaynak araglarinin gergedie uygun degerinde deder disikligu sonrasinda meydana
gelen artis, dodrudan dzkaynaklarda muhasebelegtirilir.

(13)
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yokamlalokier gercege uygun dederleriyle muhasebelestirilir ve sonraki dénemlerde etkin faiz
oran! (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak iifa edilmis maliyet
bedelinden taginr.

Etkin faiz yontemi, finansal ytukimlalugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagititmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmiril boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi sliresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
gdemelerini tam olarak ilgili finansal ylikimlaligun net buglnki dederine indirgeyen orandir.

Banka kredileri

Butlin banka kredileri, ilk kayit aninda rayig degerlerini de yansittigl distntlen ve islem maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir.

llk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yéntemiyle indirgenmis net degerleri ile gosterilir,
Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve geri deme sirasindaki indirimler ve
primler gz dniinde bulundurulur.

Ticari borclar

Ticari borglar, mal ve hizmet alim ile ilgili ileride dodacak faturalanmig yada faturalanmamig tutarin
rayic dederini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir. Sirket'in ticari
borglarinin bir kismi faktoring sirketi ve banka tarafindan édenmekte ve Sirket ddenen tutar faktoring
sirketi veya banka'ya borglanmaktadir. ligili tutarlar finansal tablolarda “Finansal Borglar” hesab:
altinda sirasiyla faktoring borglar ve akreditif borglan olarak gdsterilmektedir.

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ctkariimasi

Butiin finansal varlik alim ve satimlar! islem tarihinde, yani Sirket'in varhgl almayi veya satmay!
taahhit ettidi tarinte kayitlara yansitilir. 86z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olugan genel
teamill ve dlizenlemelerle belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varliin teslimini gerektiren alim
satimlardir.

Bir finansal varlik (ya da finansal varli§in veya benzer finansal vartiklardan olusan grubun bir kismi);

varliktan nakit akimi eide etme hakkina iligkin slirenin bitmis olmasi durumunda ;
Sirket'in varhktan nakit akimi elde etme hakk: olmakla birlikte, Gglnci kigilere direkt devretme
zoruniulugu olan bir anfasma kapsaminda gok fazla zaman gegirmeden tamamini ddeme
yikimlilada olmasi durumunda;

° Sirket'in finansal varliktan nakit akimlanni elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili tim
risk veya édullerin devredilmis veya (b) tim hak ya da édullerin transfer edilmemis olmasina
ragmen, varlik Gzerindeki tiim kontrolleri transfer etmis olmas| durumunda kayitlardan gikaribir.

Sirket'in varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tim risk ya da
menfaatlerin transfer edilmemesi veya Uzerindeki kontrolil devretmemesi durumunda, varlik, Sirket'in
varltk ile devam eden iliskisine bagl olarak finansal tablolarda tasinir.

Finansal yukamidlakler, bu yakumliltklerden dodan borglann ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve
sitresinin dolmas! durumlannda kayitlardan gikartiir.

(14)
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi Tirk Liras: {TL})

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolarda yer alan finansal varlik ve ylkimldlakleri netiestirmeye ydnelik yasal bir hak ve
yaptirim glictne sahip olunmasi ve sdz konusu varlik ve yikiimliliikleri net bazda tahsil etme/édeme
veya es zamanl sonuglandirma maliyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek
gosterilmektedir.

Kur degigiminin etkileri

[stemier ve bakiyeler

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri islevsel para birimi cinsinden ilk kayda alirken iglem
tarihinde gecerli olan ilgili kurlari esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yukamlalukler raporlama tarihinde gecerli olan kurtarla degerlenmekte ve dodan kur farki gider ya da
gelirleri ilgili donemde kapsamii gelir tablosuna yansitiimaktadir. Parasal olan tim aktif ve pasifler
ddnem sonu kuruyla ¢evrilip ilgili kur farklarl kapsamli gelir tablosuna yansitilmigtir. Yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile dl¢ilen parasal olmayan kalemler ik isiem tarihindeki kurlardan
islevsel para birimine gevrilir. Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dl¢llen
parasal olmayan kalemler ise gergede uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan
islevsel para birimine gevrilir.

lligkili tarafiar

Higkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir dyesi, asagidaki durumlarda raporiayan igletmeyle
iliskili sayilir;

Sdéz konusu kiginin,

D raporlayan isletme (zerinde kantrol veya misterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

(i) raporlayan isletme Gzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit ydnetici
personelinin bir Gyesi olmast durumunda.

{b) Asagidaki kogullardan herhangi birinin mevcut cimasi halinde igletme raporlayan igletme ile
iliskili sayilir:

D isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun Giyesi clmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagh ortaklik ve diger bagdli ortaklik diderleri ile iliskilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya dider isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun tyesinin)
istiraki ya da is ortaklig! olmasi halinde.

(i}  Her iki isletmenin de ayn bir Gglneci tarafin is ortakhdl olmasi halinde.

(iv) lIsletmelerden birinin Ugincl bir isletmenin is ortakhidi olmasi ve dider isletmenin séz
konusu OgUncti istetmenin istiraki olmasi halinde.

(v) lIsletmenin, raporiayan igletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir igletmenin
cahisanianna iligkin olarak isten ayriima sonrasinda sagdlanan fayda planlarinin olmas:
halinde. Raporiayan igletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmast halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi Tirk Liras: {TL)}

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(vi) lisletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya milgtereken kontrol
edilmesi halinde.

(viiy (&) maddesinin (i} bendinde tanimlanan bir kiginin isletme (zerinde dnemili etkisinin
bulunmas! veya sdz konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortaklidinin) kilit ydnetici
personelinin bir {iyesi olmas halinde.

lliskili taraflarla yapilan istem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yukumlaliklerin bir
bedel kargihdi olup olmadidina bakilmaksizin transferidir.

Stoklar

Stoklarin dederlemesinde elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir dederin diislik oclani esas alinmistir.
Maliyetin icine, her stok kaleminin bulundugu yere ve duruma getiriimesi sirasinda olugan bitin
harcamalar dahil edilmistir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme, direkt iscilik ve
genel {iretim giderleridir. Ik madde ve malzeme, yar mamdiler, mamiller, emtia ve diger stoklari
olusturan yedek parcalar hareketli adirikli ortalama maliyet ydntemi ile degerlenmektedir.

Sirket, yedek parga ve emtia stoklarndan sattiamayacad / kultanilamayacag) dtsintlen pargalar igin
stok deger dustklngd karsilid) ayirmigtir.

Net gergeklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyetleri ve satisin
gergeklestiriimesi igin gerekli tahmini maliyetler digllerek bulunan tutardir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, arsalar harig maliyet bedelinden birikmis amortisman ve varsa deger dlistkliga
karsihdinin dustlmesi suretiyle gosteriimektedir. Arsalar UMS 16'nin izin verdidi sekliyle yeniden
degerleme modeline gére rayi¢ bedellerinden gésteriimekte olup amortismana tabi degildir. Maddi
duran varliklar satildidr zaman bu varliga ait maliyet ve birikmig amortismanlar iigili hesaplardan
dusuidukten sonra olusan gelir ya da gider, kapsaml: gelir/gider tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet dederi; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi mimkin olmayan vergiler,
maddi varligt kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varligin kullammina bastandiktan sonra olugan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklian dénemde
gider kaydedilmektedir. Yaptlan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir
deger artig1 saghyorsa bu harcamalar varhgin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestiriimekte
ve amortismana tabi tutulmaktadir, Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik dmurlerine dayanan
orantarla dodrusal clarak kist usuld amortismana tabi tutulmaktadir.

Amortisman sireleri agadidaki gibidir:

Siire
Binalar 25 - 50yl
Makine ve techizat 4-20 yil
Tasitlar 4-5 yil
Doéseme ve demirbaglar 2-10 vl
Haklar 7-14 yil
Ozel maliyetler Syl
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2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ekonomik émiir ve amortisman metodu dizenli olarak gézden gecirilmekte, buna bagl olarak metodun
ve amortisman siresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadidina
bakilmakta ve sayet uygunsa ileriye doniik olarak diizeltiimektedir.

Maddi olmayan duran varhklar

Yazihm haklarindan olugan maddi clmayan duran varliklar elde etme maliyetleri izerinden kayda
alinrdar. Yazilim haklart dizeltiimis maliyet bedelleri {izerinden 3 ila 15 yil arasinda, dogrusal
amortisman yténiemi kullanilarak kist usulil itfa edilmektedir.

Maddi olmayan duran variiklarn tagidiklan dederler, Kogullardaki dedigikliklerin ve olaylarin taginan
degerin dusebilecedine dair belirti olusturmalar durumunda gdzden gecirilir ve gerekli karsilik ayrilir.

Yatirim amach gayrimenkuller

Yatirrm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, ilk olarak maliyet bedeline alim islemiyie direkt iliskili maliyetler eklenerek
dlgulmektedir. Defter dederi, maliyete eklenme prensiplerinin olusmasi durumunda yatirim amacl
gayrimenkulln bir par¢asinin degistirilmesi igin katlantlan maliyeti de kapsamaktadir. Yatinnm amagl
gayrimenkullerin hizmet saglamasina iliskin olarak yapilan gtnluk harcamalar bu deger icinde yer
almamaktadir.

Amortisman, arsa disinda kalan yatirim amagl gayrimenkullerin maliyetinden éngorilen ekonomik
omri Gzerinden normal amortisman yontemine gére hesaplanmaktadir. Binalar icin bu kapsamda
uygulanan amortisman stresi 50 yildir,

Aragtirma ve geligtirme giderleri

Arastirma harcamalan gerceklestiginde gider olarak kaydedilir (Not 20). Gelistirme projelerinde olugan
maliyetler (yeni veya iyilestirilen trinlerin tasarnim ve testi ile ilgili), asagdidaki sartlarin gerceklesmesi
durumunda maddi clmayan duran varlik olarak kaydeditir:

- maddi olmayan duran varligin tamamlanmasi halinde, tamamianan varhgin teknik fizibilitesi
dikkate alinarak satilabilir veya kullaniiabilir olmast;

- y6netimin maddi olmayan duran vartijin tamamlanmasi ve kullamm veya satis karart,

- maddi olmayan duran varliklarin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

- gelecekte sajlayacagi olas| ekonomik faydaiarin gésterimi,

- maddi olmayan duran varliin gelistirilmesinin tamamlanmas:, kullanimi veya satisi igin yeterli
teknik, finansal ve difier kaynakiar,

- maddi olmayan duran varligin gelistirme asamasinda yapilan masraflarin givenilir bicimde
dlglimesi.

Bu kriterlere sahip olmayan diger gelistirme maliyetleri olustuklar) dénemde gider olarak
kaydedilmektedir. Onceki dénemlerde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki dénemlerde
aktiflestirilernez. Aktiflestirilen gelistirme giderleri maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilir
ve ilgili duran varlik kullanima hazir oldugu andan itibaren, 5 yili asmayan faydalt Smdrleri (zerinden
dogrusal yéntem ile amortismana tabi tutulur.

(17
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Devlef tesvik ve yardimlan

Gergede uygun degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak Gzere tim devlet
tesvikleri, elde edilmesi icin gerekli sartlann Sirket tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin Sirket
tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir glivence olugtugunda veya tesvigin Sirket tarafindan
elde edilmesi ile finansal tablolara alinir. Deviet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmas| amaglanan
aktiflestirelecek nitelikteki maddi olmayan duran varliklarin maliyetlerinden netlenerek
muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varhiklarda deger disikliigii

jtfaya tabi olan varliklar igin defter dederinin geri kazanilmasinin mimkin olmadig durum ya da
olaylarin criaya gikmasi halinde deger dlusiklugd testi uygulanir. Varligin defter dederinin geri
kazanilabilir tutarini agmasi durumunda deger diistklugi karsihg) kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri dustildiikten sonra elde edilen gergede uygun deder veya kullanimdaki degerin buyik
olanidir. Deger distkiiguniin dederlendirilmesi igin varliklar ayr tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldudu en diglk seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Finansal clmayan varliklar her raporlama
tarihinde deder distkliganin olas) gdstergeleri agisindan gdzden gegirilir.

Borglanma maliyetleri

Ongérilen kullanimina veya satigina hazir hale gelmesi dnemli bir zaman gerektiren varliklann satin
alimi, insasi veya Uretimi ile direkt iliskili olan borglanma maliyetleri ilgili varliklarin maliyetinin pargasi
olarak akiiflestirilir. Diger bor¢lanma maliyetleri gergeklestikleri ddnemlerde gider yazilir. Borglanma
maliyetleri faiz ve borglanmaya bagl olarak katlanilan dider maliyetleri icerir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve garta bagh varliklar

Karstliklar

Kargiiklar ancak ve ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukimlHaga
varsa, bu yukumllik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikariima
olasilifi mevcutsa ve yukamlalogan tutan glivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.
Paranin zaman icindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsgthkiar ileride olusmasi muhtemel
giderlerin bilanco tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilango tarihinde gézden
geciriimekte ve y&netimin en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli dizenlemeler yapiimaktadir.
Sarta bagl yiikiimliiliikler ve varlikiar

Sarta bagh yukUmlllUkler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal

tablolarda yansitiimayip dipnotlarda aciklanmaktadir. $arta baglt varliklar ise finansal tablolara
yansitiimayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yitksek oldugu fakdirde dipnotlarda agiklanir.
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2, Finansal fablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Kiralama iglemleri — kiraci olarak
Finansal kiralama islemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldufu sabit kiymetleri, bilangoda kira basglang:¢ tarihindeki
rayic deferi ya da, daha dugikse minimum kira 6demelerinin bilango tarihindeki dederi zerinden
yansitmaktadir (finansal tablolarda ilgili maddi varlik kalemlerine dahi edilmigtir). Minimum kira
gdemelerinin buginki dederi hesaplanirken, finansal kiralama igleminde gecerli olan oran pratik clarak
tespit edilebiliyorsa o deder, aksi takdirde, borglanma faiz orani iskonto faktérii olarak kullaniimaktadir.
Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin ilk edinilme agamasinda katlanilan masraflar
maliyete dahil edilir. Finansal kiralama igleminden kaynaklanan yikimitlik, ddenecek faiz ve anapara
borcu olarak aynstinimigtir. Faiz giderleri, sabit faiz oran| Uzerinden hesaplanarak ilgili ddnemin
kapsamli gelir tablosu hesaplanna dahil edilmistir. Finansal tablolara yansitiimis kiralanan sabit
kiymetler, Sirket milkiyetinde yer alan amortismana tabi varliklarla uyumlu ekonomik émiriere gére
amortismana tahi tutulurlar.

Operasyonel kiralama iglemleri

Bir kiymetin kiralama igleminde, butin riskler ve faydalar kiraya verende kaliyor ise bu tip islemler
operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralama olarak yapitan 6demeler, kira dénemi
boyunca dogrusal yontem ile kapsaml gelir tablosuna gider olarak kaydediiir.

Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri veya geliri, dénem igerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakal olarak
hesaplanan cari ve ertelenmis verginin toplamidir.

Cari ve ertelenmis vergi hesaplanmasinda, Sirket'in faaliyet gtsterdidi tlkede yUrtrlikte olan vergi
mevzuatl uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Ertelenmis vergi, bilango yukimlulagu metoduna gore hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve
pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi matrahlan arasindaki gegici farklarin
vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitilmaktadr.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkhiiklarinin kullanilabilecegi bir mali kar olugabilecegi
Slelde; tum indirilebilir gegici farklar, kullanmimayan tesvik tutarlar ile gegmis dénemlere iligkin taginan
mali zararlar igin kayda alinir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango déneminde gézden gegiriimekte ve
ertelenmis vergi aktifinin ileride kullanilmast igin yeterli mali karin olugsmasinin mimkin olmadig
durumlarda, bifangoda taginan dederi azaltiimaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukamliliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklar: ve yukamitltkleri karsilikl olarak birbirinden mahsup edilir.

Ertelenmis vergi, ayni veya farkh bir dénemde dogrudan 6z sermaye ile ifigkilendirilen islemlerle ilgili ise
dogrudan 6z sermaye hesap grubuyla iliskilendirilir.

Sirket indirilebilir gegici farklar icin yalniz ve yalniz agagidaki durumlaria sinirli olarak ve her iki
durumun da muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varhgr muhasebelestirir:

(a} Gegici farklar 6ngoriilebilir bir gelecekteki siire iginde tersine dénecektir; ve
(b}  Gegici farklann kullaniimasina yeter tutarlarda vergilendirilebilir gelir olacakfir.

(19)
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finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Para birimi Tiirk Liras: (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami}
Cahsanlara saglanan faydalar
Kidem tazminat! karsihgi

Sirket, Turkiye'deki meveut is kanunu geregiince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
fle isten ayrilan veya istifa ve kétt davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminatl &demekle yikimliadar.

Sirket, finansal tablolarda yer alan kidem tazminat! kargiigini “Projeksiyon Metodu'nu kulfanarak ve
Sirket'in personel hizmet stresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis
ylllarda kazandig! deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang
orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tim aktueryal kazanglar ve kayiplar kapsami gelir/gider
tablosuna yansitilmustir,

Kullaniimamusg izin haklar

Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kullamimarmis izin haklari, bilango tarihi itibariyle ¢alisanlarin
kullanmadiklar hak edilmis izin ginleri ile ilgili gelecekteki olasi yakamluliklerin tahmini toplam
karsiligini ifade eder.

Bilango tarihinden sonra orfaya ¢ikan olaylar

Sirket'in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(duzeltme gerektiren olaylar) ilisikteki finansal tablolarda yansitiimaktadir. Ddzeltme gerektirmeyen
olaytar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnhotlarda agiklanmaktadir.

Hisse basina kazang

Kapsaml gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net karin, raporiama dénemi boyunca
pivasada bulunan hisse senetlerinin adirhkl ortalama adedine bélinmesiyle bulunmaktadir.

Turkiye'de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil kazanglarindan
dagittiklan “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmekiedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlar, hisse basina
kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi dederlendirilir. Buna gdre, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayis|, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise dénik etkileri
de dikkate alinarak bulunur.

Gelirler

Sahig gelirleri, Urlinlin teslimi veya hizmetin verilmesi, Urtinle ilgili Gnemii risk ve getirilerin aliciya
naklediimis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde élgllebilmesi ve islemie ilgili ekonomik faydalarn
Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmas| Gzerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gdre kayitiara alinir. Net satiglar, satilmis Griin yada
tamamlanmis hizmetin satis vergisi harig faturalanmis degerinden, indirim ve iskontolarin dtstlmis
seklini gosterir (Not 19).

Sirket tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri etkin faiz getirisi yéntemi Gzerinden
hesaptanarak tahakkuk esasina gére, faaliyet kiralamasi kapsaminda elde edilen kira gelirleri
donemsel tahakkuk esasina gdre gelir yazilirlar.
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31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi Tiirk Liras {TL))

2. Finansal t{ablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Nakit alum tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlan igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandinlarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynakianan nakit akimlari, Sirket'in traktér ve motor satisi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan
yatimmlar ve finansal yatirimlar) kullandid! ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimiari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gésterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemili tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmiardir.

2.3.1 Muhasebe politikalarindaki degigiklikler

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle UMS 16 cergevesinde arsalarnin muhasebelestiriimesinde politika
degisikligi yaparak, maliyet modeli yerine rayi¢ degeri temsil eden yeniden degerleme yéntemini
uygulamaya karar vermistir. Sirket, arsalarinin gergede uygun degerini, SPK tarafindan degerleme
lisanst olan bir degerleme sirketi tarafindan yapilan dederleme ¢alismasi sonucu tespit etmis ve 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle kayitlarina yansitmistir. Muhasebe pelitikalarinda gontllil olarak yapilan bu
degisiklik, mali tablolarda gerive déniik olarak uygulanmas: gereken bir husustur. Ancak, geriye dénik
olarak arsalarin rayi¢ bedellerinin belirlenmesi igin yeterli ve saghkh bilgiye ulasiimasinin ve glvenilir
bir dederlendirme yapilabilmesinin mimkin olmadig: tespit edildigi igin geriye déniik ulgulama
yapllmas! mamkiin olmamistir. Sirket'in yapmig oldugu bu muhasebe politikas! degisikligi sonucu
asadidaki muhasebe kayitlar finansal fablolara yansitilmigtir:

Arsalarin dederindeki artis: 41.443.301 TL
Maddi duran varlik dederleme fonundaki artis: 39.371.136 TL
Ertelenmis vergi yikUmltligindeki artig: 2.072.165 TL

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiar:

Finansal tablolann hazirianmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimialik tutariarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile meydana gelmesi muhtemel yikiimlilik ve taahhitleri ve
raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarint belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve
tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkl olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli dizelimeler yapiimakia ve gergeklestikleri dénemde
kapsamh gelir tablosuna yansitilmaktadiriar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde énemli derecede etkisi olabilecek bilango tarihinde var olan

veya ileride gerceklegebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz ¢éninde bulundurularak yapitan énemli
varsayimlar asagidaki gibidir:

(21)
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finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi Tirk Lirasi (TL)}

2. Finansal tabloiarin sunumuna iligkin esaslar (devami}

Maddi ve maddi olmayan duran varltklarin ekonomik émiirleri

Sirket yonetimi maddi duran varhklarin faydall ekonomik émiifferinin belirlenmesinde dnemii
varsayimlarda bulunmustur (Not 2.3). Mevcut kullanilmakta olan makine ve techizatlarin fiziki ve ekonomik
kullanilabilirlikleri, Sirket tarafindan sirekii gézden gegiriimekte olup ana Gretim hatlarinin fiziki ve
ekonomik dmurteri, ézellestiriime sUrecinde ve daha sonrasindaki yillarda yapilan dederlendirmeler
sonucunda normal dretim kapasitesinin altinda yapilan {iretimler nedeniyle asir yipranmaya ugramadigi
varsayimi ile belirlenmistir.

Arsanin rayic bedelf

Sirket yénetimi UMS 16 yeniden dedierleme modeli uyarinca arsalarin rayig¢ bedellerinin belifenmesi igin
bir defjerleme sirketine Kenya'daki fabrika arsasini degerlettirmis ve bu degerleme sonucu tespit edilen
rayi¢ bedeli finansal tablolarina yansitmistir.

Garanti karsiliklari

Garanti giderleri, Sirket'in Uretim ve satiginl gergekiestirdikieri mallar igin yaptiklan tamir-bakim
masraflar, yetkili servislerin garanti kapsaminda musteriden bedel almaksizin yaptiklari iscilik ve
malzeme giderleri, Sirket tarafindan Ustlenilen ilk bakim giderleri ile hasilatl cari déneme gelir olarak
kaydedilen Grinlere iliskin muteakip yillarda sz konusu olabilecek geri dénis ve tamir seviyelerinin
gecmis verilerden kaynaklanan tahminleri sonucu kaydedilir (Not 14 ve 20). $irket, satisini
gercgeklestirdigi mallarn 2 yil boyunca garanti kapsamina almaktadir. Sirket, garanti giderlerinin 6nemili
bir kisminin 1 yil iginde gergeklesmesini ngdrdgi icin garanti gider karsihklarnn kisa vadeli olarak
yansitmaktadir.

Stipheli ticari alacaklar karsiligi

Sirket yonetimi gecmis tahsiiat verilerini ve misterilerinin meveut durumlarini géz éniinde bulundurarak
ticari alacak portféytiindeki stipheli ticari alacaklarin belirlenmesi igin tahminlerde bulunmustur (Not 8).

Kidem tazminatt karsiidi

Kidem tazminati karsihgi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglar ve galigsanlarin ayriima oranlarini
iceren birtakim varsayimlara dayal aktieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun
vadeli olmasi sebebiyle, séz konusu varsayimlar dnemli belirsizlikler igermektedir (Not 186).

Stok deger diistiklidi karsilig

Stok defer dustklugu ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geldigi incelenmekie,
teknik personelin gériisieri dogruliusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu
tahmin edilen kalemler icin karsilik ayriimaktadir (Not 9). Stoklarin net gergeklesebilir degerinin
belilenmesinde de liste safis fiyatlart ve yil iginde verilen ortalama iskonto oranlarina iliskin vetiler
kullanilmakta ve katlanilacak satig giderlerine iligkin tahminler yapiimaktadir.
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finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
{Para birimi Tiirk Lirasi (TL})

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar {devami)

Entelenmis vergi

Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle vergi avantajindan
yarartanmanin kuvvetle muhtemel olmast sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varliklan, vergi
avantajinin muhtemel olmas| durumunda kullaniimamis vergi indirimi ve dider gegici farklar Gzerinden
hesaplanmaktadir (Not 25).

Sirket, 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi varligini,
sonraki donemlerde netlestirilebilecek vergi yOkimlllogu doduran yeterli karin olusmasinin kuvvetle
muhtemel clmasi sebebiyle kaydetmigtir.

2.5 S$PK Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk kez uygulanmasi

Sirket, SPK Finansal Raporlama Standartiar’ni ilk defa 2008 yilinda, 31 Aralik 2008 tarihini ge¢is tarihi
olarak kabul ederek uygulamistir. Daha énce kullanmakta oldugu muhasebe uygulamalari {Tlrkiye'de
gecerli olan yasal muhasebe uygulamalan) son kez 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirladigi finansal
tablolarda kullanmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarint ve yasal mali tablolarini, Tark Ticaret Kanunu, Vergi Mevzuati ve Maliye
Bakanlig: tarafindan yayinlanan Tek Diizen Hesap Plant'na uygun olarak Turk Lirasi {TL) ¢insinden
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, SPK finansal raporlama standartlarinin gerektirdigi dizeltme
kayitlar) ve siniflandirmalar yansitiimak suretiyle hazirlanmighr.

Tahminler

Sirket, daha once hazirlamakta oldugu finansal tablolarinda herhangi bir tahminde bulunulmasi
gerekmemekte iken, yeni uygulanan finansal raporlama standartlan kapsaminda maddi ve maddi
olmayan duran varhkiarin ekonomik dmirleri, garanti karsiliklari, sipheli ticari alacaklar, kidem
tazminati karsilifs, stok deger distikligi ve ertelenmis vergi alacaklarn ile ilgili tahminlerde
bulunmustur,

Sirket ayrica yeni uygulamis oldugu finansal raporlama standartlart kapsaminda ticari alacaklar ve
stoklar ile ilgili ek karstliklar ayirmigtir. Bu kargiliklar ile ilgili agiklamalar “Onemli diizeltme ve yeniden
siniflama kayitlar” bashd altinda sunulmustur. Yasal kayitlarda bu karsiliklarin ayriimasi igin bir takim
yasal prosedirlerin tamamlanmast gerekmekte, aksi takdirde énemli miktarda vergi kayplart
olugabilmektedir.
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

{Para kirimi Tiirk Lirasi (TL)})

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

31 Arahk 2008 (SPK Finansal Raporlama Standartlari’'na geg¢is) tarihi itibarivie mutabakatl:

Onceki Gegigin Yeniden
uygulama etKileri dizenlenmisg
Dénen varhiklar 60.981.511 {16.395.831) 44.585.680
Nakit ve nakit benzerleri A 247.702 (181.323) 66.379
Ticari alacaklar B 18.095.464 (9.660.736) 8.434.728
lligkili taraflardan alacaklar o] - 6.874 6.874
Staklar D 40.203.898 (7.556.122) 32.647.776
Diger dénen varliklar E 2.434.447 895.476 3.429.823
Duran varhklar 30.937.774 12.860.474 43.898.248
Yatinim amaglt gayrimenkutler F - 1.792.512 1.792.512
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar F.G 30.412.437 6.555.837 36.968.274
Diger duran varliklar H 525,337 (197.866) 327.471
Ertelenmis vergi varligl P - 4.809.991 4.809.991
Toplam varliklar 91.919.285 (3.435.357) 88.483.928
Kisa vadeli ylkimildlikler 34.754.699 50.068.922 84.823.621
Finansal barglar H,lLJ - 24.230.545 24.230.545
Ticari borglar K 19.380.485 (6.985.420) 12.395.065
iliskili taraflara borglar L - 42 .6528.397 42 .528.397
Diger kisa vadeli yukamlilikler J 15.374.214 (11.261.949) 4.112.265
Borg kargihikian L - 1.487.358 1.487.358
Cahsanlara saflanan faydalara iligkin kargiliklar N - 69.991 69.991
Uzun vadeli yitkiimiiiiikier 67.214.155 (51.972.043) 15,242,112
Finansal borglar H,l 20.286.946 (16.080.842) 13.206.104
Ticari berglar | 37.927.209 (37.927.209) -
Uzun vadeli borg kargihikiar T - 1.614.803 1.614.803
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar o - 421.205 421.205
Ozkaynakiar {10.049.569) {1.532.236} (11.581.805)
Ozkaynakiar
Qdenmig sermaye 12.000.000 - 12.000.000
Kardan ayrilmig kisitanmis yedekler 85.576 - 85.576
Gecmis yillar zararlarn R {22.135.145) (1.532.2386) (23.667.381)
Toplam yiikiimliiliikier ve dzkaynaklar 91.919.285 {3.435.357) 88.483.928

(24)






