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DENETIM RAPORU

Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na:

Giris

Timosan Motor ve Traktor Sanayi A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan ara dénem finansal durum
tablosunu (bilangosunu), ayni tarihte sona eren alti aylik ara donem kapsamli gelir tablosunu, 6zsermaye
degisim tablosunu ve nakit akislar1 tablosunun sinirlt denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z
konusu ara donem Ozet konsolide finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34’e¢ (TMS 34) “Ara
Donem Finansal Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak séz konusu ara dénem 6zet konsolide

finansal bilgilere iligskin bir sonug bildirmektir.
Swnirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi 2410°a (SBDS 2410) “Ara Doénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirh
Bagimsiz Denetimi” uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara déonem finansal bilgilere iliskin simirli denetim, basta
finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak fiizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik
prosediirler ile diger sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve
amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli
Olciide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir.

Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.
Sonug¢
Smirlt denetimimize gore ilisikteki ara donem Ozet konsolide finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle,

TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” Standardina uygun olarak hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza

sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.



Diger Husus

Tiimosan Motor ve Traktér Sanayi A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal
tablolarin denetimi ve 30 Haziran 2015 tarihinde sona eren doneme ait 6zet konsolide finansal bilgilerin
denetimi bagka bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi
tarafindan 10 Mart 2016 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmis ve 19 Agustos 2015
tarihli siirli denetim raporunda TMS 34’¢ uygun olmayan herhangi bir hususa rastlanmadigi ifade

edilmistir.

Istanbul, 19 Agustos 2016
Aksis Uluslararas1 Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Tayyip Yasar, YMM
Sorumlu Ortak Bas Denetci
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Timosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2016 ve 31 Arahk 2015 Tarihleri itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablolar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Dipnot Sln.ll‘ll Bagl.msu
Referanslar: Denetlm.den Denetlm.den
Gec¢mis Gec¢mis
30.06.2016 31.12.2015

VARLIKLAR

Dénen Varhklar 281.544.947 231.429.844
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.974.712 239.778
Finansal Yatirimlar 5 9.000.000 --
Ticari Alacaklar

-Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7,24 22.295.534 487.581
-lliskiliOlmayanTaraflardanTicariAlacaklar 7 103.509.790 110.969.841
Diger Alacaklar

-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 8,24 11.723.444
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 8.594.615 191.176
Stoklar 9 115.228.163 93.965.433
Pesin Odenmis Giderler 10 13.068.136 1.746.416
Diger Donen Varliklar 16 7.873.997 12.106.175
Duran Varhklar 128.724.164 121.948.994
Yatirnrm Amaclh Gayrimenkuller 11 1.991.434 2.015.172
Maddi Duran Varliklar 12 95.701.205 93.484.854
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 30.447.468 25.789.580
Pesin Odenmis Giderler 10 170.694 659.388
Ertelenmis Vergi Varligi 22 413.363 --
TOPLAM VARLIKLAR 410.269.111 353.378.838

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 Tarihleri itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablolar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Dipnot Sinirh Dene.timden D]:;egtlil:lns(;in
Referanslari Gegmis Gecmis
30.06.2016 31.12.2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 110.245.246 86.860.663
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 50.245.176 32.735.374
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - 182.606
Ticari Borglar
-ligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 7,24 1.198.590 891.848
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 45.232.899 37.444.334
Diger Borglar
-Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 8 - 28.176
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 21.745 3.000
Calisanlara Saglanan Faydalar 15 1.899.414 1.595.395
Ertelenmis Gelirler 17 493.962 5.275.137
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 3.342.240 1.020.276
KisaVadeliKarsiliklar
-Calisanlara Sagl.Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 15 920.931 826.860
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14 6.890.289 6.450.210
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 15 407.447
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.380.919 3.978.876
Uzun Vadeli Borglanmalar 6 6.418.221 -
Uzun Vadeli Kargiliklar
-Calisanlara Sagl.Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 15 3.962.698 3.343.451
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 22 - 635.425
OZKAYNAKLAR 289.642.946 262.539.299
Ana Ortakhga ait Ozkaynaklar 289.642.946 262.539.299
Odenmis Sermaye 18 115.000.000 115.000.000
Paylara Iliskin Primler/iskontolar 13.074.563 13.074.563
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 18 13.843.979 13.843.979
Sermaye Yedekleri 1.091.990 729.443
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar 39.371.136 39.371.136
-Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kayip/Kazang Fonu 237.985 194.984
Gecmis Yillar Karlari/Zararlari 80.325.194 46.730.878
Net Dénem Kari/Zarari 26.698.099 33.594.316
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
TOPLAM KAYNAKLAR 410.269.111 353.378.838

Takip eden notlar ara donem &6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar



Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:
01 Ocak - 30 Haziran 2016 ve 01 Ocak - 30 Haziran 2015 Ara Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Kar Veya Zarar Tablolar:

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.2016- 01.04.2016- 01.01.2015-  01.04.2015-

Referanslari 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Hasilat 19 238.803.892  130.191.356 215.745.005 119.316.745
Satislarin Maliyeti (-) 19 (176.093.197) (98.432.515) (170.764.604) (95.085.785)
BRUT KAR/(ZARAR) 62.710.695 31.758.841 44.980.401 24.230.960
Genel Yonetim Giderleri (-) 20,21 (8.027.138) (4.057.4406) (6.292.364) (3.430.979)
Pazarlama Giderleri (-) 20,21 (26.582.702) (11.886.099) (17.764.819) (9.640.899)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) 20 (1.061.692) (124.734) (1.910.913) (1.053.529)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11.863.438 9.231.077 7.115.338 1.531.417
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (5.710.840) (4.387.258) (4.269.492) (876.312)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 33.191.761 20.534.381 21.858.151 10.760.658
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 412.542 233.689 3.701 3.701
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -- -- (24.955) -
FINANSMAN GIDERi ONCESI
FAALIYET KARI/ZARARI 33.604.303 20.768.070 21.836.897 10.764.359
Finansman Gelirleri 2.064.798 1.407.352 3.027.892 1.798.769
Finansman Giderleri (-) (4.269.901) (3.271.952) (3.765.430) (2.228.825)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) 31.399.200 18.903.470 21.099.359 10.334.303
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri) 22 (4.701.101) (2.402.481) (2.034.059) (51.986)
- Dénem Vergi Gelir/(Gideri) (5.736.743) (3.072.123) (2.742.601) (375.104)
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 1.035.642 669.642 708.542 323.118
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI) 26.698.099 16.500.989 19.065.300 10.282.317
DONEM KARI/(ZARARI) 26.698.099 16.500.989 19.065.300 10.282.317
Doénem Kar Zararmim Dagilim 26.698.099 16.500.989 19.065.300 10.282.317
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- -- - -
Ana Ortaklik Paylar1 26.698.099 16.500.989 19.065.300 10.282.317
Pay Adedi 23 115.000.000 115.000.000 115.000.000 115.000.000
Pay Basina Kazang 23 0,2322 0,1434 0,1658 0,0894

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar



Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:
01 Ocak - 30 Haziran 2016 ve 01 Ocak - 30 Haziran 2015 Ara Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Diger Kapsamh Gelir Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Not 01.01.2016- 01.04.2016-  01.01.2015-  01.04.2015-
30.06.2016  30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
DONEM KARI/ZARARI 26.698.099  16.500.989 19.065.300 10.282.317
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (22.899) (39.835) 549.952 389.608
Calisanlara Saglanan Faydalardan kaynaklanan Aktiieryal
Kazan¢/Kayip
- Aktiieryal Kazang/Kayip 15 (28.624) (49.794) 687.440 487.009
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 15 5.725 9.959 (137.488) (97.401)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilacaklar - -
DiIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (22.899) (39.835) 549.952 389.608
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 26.675.200 16.461.154 19.615.252 10.671.925
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim 26.675.200 16.461.154 19.615.252 10.671.925
Kontrol Giicli Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylar 26.675.200 16.461.154 19.615.252 10.671.925

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhiklari
01 Ocak - 30 Haziran 2016 ve 01 Ocak - 30 Haziran 2015 Ara Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablolar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

. Emeklilik
Maddi Duran Kontrol

" . . . Planlarindan . . o . -

Odenmis Hisse Senedi Varhk Kisitlanms Sermaye Aktiierval Gec¢mis Y1l Kar Net Dénem Ana Ortakhga ait Giicii _ Toplam

Sermaye ihrag Primleri Degerleme Kar Yedekleri Yedekleri K /Ky / Zararlan Kary/(Zarar) Ozkaynaklar Olmayan Ozkaynaklar

Fonu azlil(l)l:ltla:ylp Paylar

01.0ca.16 115.000.000 13.074.563 39.371.136  13.843.979 194.984  46.730.878 33.594.316 261.809.856 - 261.809.856
Transferler - - - - - 33594316 (33.594.316) - - -
Arge Tesvikleri 1.091.990 1.091.990 1.091.990
Net DSnem - - - - - - - 26.698.099 26.698.099 - 26.698.099
Kari
Diger Kapsaml: - - - - - 43.001 - - 43.001 - 43.001
Gelir
30.Haz.16 115.000.000 13.074.563 39.371.136  13.843.979 1.091.990 237.985 80.325.194 26.698.099 289.642.946 - 289.642.946
01.0ca.15 115.000.000 13.074.563  39.371.136  10.504.898 - (112.686) 28.324.897 21.745.062 227.907.870 - 227.907.870
Transferler - - - 3.339.081 - - 18.405.981  (21.745.062) - - -
Arge Tegvikleri - - - - 511.923 - - - 511.923 - 511.923
Net DSnem - - - - - - - 19.065.300 19.065.300 - 19.065.300
Kari
Diger Kapsamlr - - - - - 549.952 - - 549.952 - 549.952
Gelir
30.Haz.15 115.000.000 13.074.563 39.371.136  13.843.979 511.923 437.266  46.730.878 19.065.300 248.035.045 - 248.035.045

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar



Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:
01 Ocak — 30 Haziran 2016 ve 01 Ocak - 30 Haziran 2015 Ara Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Nakit Akislar1 Tablolar1
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Sinirh Sinirh
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
Not 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015
Net donem kari 26.698.099 21.099.359
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit ile net kar arasindaki
mutabakat:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 11,1213 9.005.579 6.994.599
Kidem tazminati karsilig1 ile ilgili diizeltmeler 788.345 914.808
Vergi geliri/gideri 5.736.743 --
Siipheli alacaklar karsiligr ile ilgili diizeltmeler -- 2.157.763
Ert vergi degisim (1.048.788)
Aktiier fark 43.001
Stok deger diisiikliik karsiligi/(iptali) ile ilgili diizeltmeler 9 (1.923.766) 308.373
Kullanilmamus izin karsiligt 15 94.071 25.090
Hisse Senedi Deger Diisiikliigii Karsiligt -- 24.955
Sabit kiymet satis kari/zarari, net ile ilgili diizeltmeler (412.542) --
Dava karsilig1, net -- 566.348
Garanti karsilig1, net 14 440.079 4.393.658
Faiz ve faktoring giderleri (4.269.901) 453.586
Faiz gelirleri 2.064.798  (4.420.700)
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit
Varliklar ve yiikiimliiliiklerdeki degisim
Finansal yatirimlardaki degisimlerle Tlgili diizeltmeler 5 (9.000.000) 79.353
Ticari alacaklardaki ve diger alacaklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 7,8 (943.388)  (5.869.883)
Iliskili taraflarla ticari ve diger borg/alacaklardaki artig / azaligla ilgili 73 (9.805.943)  (2.346.911)
diizeltmeler
Stoklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 9 (19.338.964) (14.613.994)
Pfsin Odenmis Gider ve Diger donen varliklardaki artis / azalisla ilgili 10,16 (7.089.542) 8.403.372
diizeltmeler
Pfsin Odenmis Gider ve Diger duran varliklardaki artis / azalisla ilgili 488 694 (71.502)
diizeltmeler
Ticari bor¢lardaki ve diger bor¢lardaki artis /azalisla ilgili diizeltmeler 7,8 7.807.310 1.310.242
Diger yilikiimliiliikler ve borg karsiliklari ile ilgili diizeltmeler (286.034) 1.993.353
Ertelenmis gelirler ile ilgili diizeltmeler (4.781.175) (316.279)
Odenen kidem tazminatlari 15 (169.098) 308.882
Odenen vergiler (3.414.779)  (4.146.681)
Diger Nakit Cikisi(girisi) gerektirmeyen giderler (gelirler) net 362.547 98.307
Isletme faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit (8.954.654) 17.346.098
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 11,12,13 (15.723.456) (11.264.769)
Maddi duran varlik satislarindan elde edilen nakit 279.918 76.807
Yatirim faaliyetlerinden saglanan/ kullanilan net nakit (15.443.538) (11.187.962)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit
Finansal borglar degisim, net 28.338.229  (4.388.677)
Odenen faiz (4.269.901)  (1.417.580)
Alnan faiz 2.064.798 878.056
Finansal faaliyetlerden saglanan net nakit 26.133.126  (4.928.201)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / azalig 1.734.934 1.229.935
Donem basi itibariyle nakit ve nakit benzerleri 4 239.778 1.229.935
Donem sonu itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 4 1.974.712 2.459.870

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar



Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 1 - Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S. (eski adiyla Algelik Celik Yapi Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi) (“Ttimosan” veya “Sirket”), 1975 yilinda motor parcalari, aktarma organlar1 ve benzeri techizati
iretmek amaciyla kurulmus, ancak daha sonralar1 faaliyetlerini dizel motor ve traktdr iiretiminde
yogunlastirmigtir. Tiirkiye'nin ilk dizel motor ireticisi olma 6zelligini tasiyan Tiimosan, aym1 marka ile
iiretilen traktorlere dizel motor saglamasi yaninda, diger dizel motor arag lireten firmalara da uzun yillar
dizel motor tiretimi gergeklestirmistir.

Sirket, 18 Agustos 1998 tarihinde 6zellestirme kapsam ve programina alimmis ve Makine Kimya Enstitiisii
Kurumu’na ait Sirket hisseleri, Ozellestirme Idaresi Baskanlifi'ma devredilmis ve bir yil igerisinde de
ozellestirme iglemlerinin tamamlanmasina karar verilmistir.

Sirket’in 24 Nisan 2000 tarihinde 6zellestirme ihalesine 4 firma katilmig, ihale sonucunda Anadolu Ortak
Girisim Grubu birinci sirada ve Konya Selcuklu Ortak Girisim Grubu ikinci sirada yer almustir. Thale
sonucunda alic1 olarak belirlenen girisimcilere sirasi ile yoneltilen satis s6zlesmesinin belirlenen siirelerde
imzalanmamasi nedeniyle teminatlar1 irat kaydedilmis ve ihale olumlu olarak sonuglandirilamamustir.

Thale sonrasinda faaliyetlerine kisitli olarak devem eden Tiimosan, 7 Subat 2003 tarihinde Siimer Holding'e
baglanmstir.

Ozellestirilmesi amaciyla ikinci kez ihaleye 2004 yilinda ¢ikilmis ve Tiimosan varlik satis ile Algelik Celik
Yap: Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan satin alinarak 1 Temmuz 2004 tarihinde devir teslim islemi
tamamlanmustir.

5 Aralik 2012 tarihinde Sirket’in % 26 hissesi Borsa Istanbul A.S.’de halka arz edilmistir.

Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S.’nin hisse senetleri 5 Aralik 2012°den itibaren Borsa Istanbul A.S’de
islem gormektedir. Sirket’in merkezi ve fabrikasi, agsagidaki adreslerde bulunmaktadir:

Genel midirlik:

Maltepe Mahallesi Londra Asfalt1 Caddesi No:28/1 Topkapi, 34010, Zeytinburnu/istanbul/Tiirkiye
Fabrika:

Biiyiikkayacik Mahallesi Aksaray Cevre Yolu Caddesi No:7/1 Selguklu/Konya/Tiirkiye



Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 1 - Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu ( devami )

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

30.06.2016 31.12.2015

Adr/Unvam Pay Oram % Pay Oram %
Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 65,46 66,33
Muzaffer Albayrak 1,74 1,74
Ahmet Albayrak 1,74 1,74
Bayram Albayrak 1,74 1,74
Nuri Albayrak 1,74 1,74
Kazim Albayrak 1,74 1,74
Mustafa Albayrak 1,74 1,74
Halka agik kisim 24,1 23,23
Toplam 100 100

Sirket, ana hissedar1 Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. olmakla beraber, Albayrak Ailesi
tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 29.06.2012 tarih ve 22/778 sayili izniyle 500 Milyon TL kayith
sermaye tavanina sahiptir. Sermaye Piyasast Kurulu'nca verilen kayith sermaye tavami izni, 2012-2016
yillart (5 y1l) i¢in gegerlidir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Sirket’in ¢alisan personel sayist 449 (31 Aralik 2015 — 478)’dur.



Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 1 - Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu ( devami )

Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakliklar (Etkin orana gore)

Tiimosan Dokiim A.S.: Her tiirlii dokiim ve isleme faaliyeti ve ticareti ile istigal etmektedir.

Tiimosan Savunma A.S.: Savunma ve silah sanayi dalinda yeni lriinler gelistirme, ARGE faaliyetlerinde
bulunma, mevcut triinlerin {iretiminde ve gelistirilmesinde katkida bulunma, silah ve yan sanayi {iriinlerinin

iiretimi, alim ve satimu istigal etmektedir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle ara donem konsolide finansal tablolar, asagidaki bagl ortakliklarin Sirket’e

tam konsolidasyon yontemine gore konsolide edilmesiyle hazirlanmustir:

Sahiplik Oram
Sirket 30.06.2016 31.12.2015
Tiimosan Dokiim A.S. %100 %100
Tiimosan Savunma A.S. %100 %100




Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 2 - Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

Grup’un Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketleri, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK”) tarafindan kabul edilen muhasebe ve finansal raporlama standartlarina (“SPK
Finansal Raporlama Standartlar1”), Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Vergi Mevzuati hiikiimlerine ve
Maliye Bakanligi'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani1 gereklerine uygun olarak Tiirk Lirasi
hazirlamaktadir. Yurtdisinda faaliyette bulunan bagli ortakliklar ise muhasebe kayitlarini ve yasal finansal
tablolarin1 faaliyette bulunduklar {ilke kanunlarina ve diizenlemelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Ara donem 0zet konsolide finansal tablolar; Sirket’in, bagh ortakliklarinin yasal kayitlarina dayandirilmis
ve TL cinsinden ifade edilmis olup SPK’nin tebliglerine uygun olarak, Grup’un finansal durumunu
layikiyla arz edebilmesi igin, bir takim tashihlere ve smiflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmigtir. Diizeltme kayitlarinin baslicalari, konsolidasyon muhasebesinin uygulanmasi, isletme
birlesmelerinin kayda alinmasi, ertelenmis vergi hesaplamasi, kidem tazminati ile diger karsiliklarin
hesaplamasidir. Gergege uygun degerden tasinan finansal varliklar ve borglar ile isletme birlesmeleri
uygulamasina dahil olan varlik ve yiikiimlilikler hari¢, finansal tablolar maliyet esasina gore
hazirlanmastir.

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligskin ek ve yorumlar esas
almmustir.

Grup, 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara doneme iligkin konsolide finansal tablolarin1 SPK’nin Seri:
II, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulan cercevesinde, TMS 34 “Ara Donem Finansal
Raporlama” standardia uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar ve notlar,
SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara ddnem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu cercevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamay1
tercih etmistir.

Ayrica Teblig ve ona agiklama getiren duyurular uyarinca, teminat rehin ipotek tablosu, déviz pozisyonu
tablosu, toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlar1 ile toplam doviz yiikiimliliigiiniin riskten korunan kismi

0zet finansal tablo dipnotlarinda sunulmustur (Not:25).

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla diizenlenmis 6zet konsolide finansal bilgileri 19 Agustos 2016
tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmstir.
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Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 2 - Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)
2.1.2 Muhasebe politikalari ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmas1 durumunda, yapilan énemli
degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin
ise degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde
hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2015 tarihinde sona
eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarl
olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem ozet
konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

2.1.3 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolara dahil edilen her sirketin finansal bilgilerindeki kalemler ilgili
sirketin faaliyet gosterdigi temel ekonomik ortamda gegerli olan para birimi (“fonksiyonel para birimi”)
kullanilarak olgiiliir. Ara donem ozet konsolide finansal tablolar, Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi
A.S.’nin fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden sunulur.

2.1.4.Grup sirketleri

Raporlama para biriminden farkli bir fonksiyonel para birimine sahip olan yabanci operasyonlarin finansal
durum ve sonuglar1 raporlama para birimine asagidaki gibi gevrilir:

e Sunulan her bir bilang¢o icin varliklar ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki kapanis kurundan
cevrilir,

e Her bir kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu igin islemler, islem tarihlerindeki
ortalama kurlardan gevrilir (Islem tarihine esas kurlarin kiimiilatif etkisi makul bir tahmin olmadig

siirece, bu durumda gelir ve gider islem tarihinde ¢evrilir),

e Tiim sonuglanan ¢evrim farklar1 diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirilir.
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Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 2 - Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)
2.2 Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle yiiriirliikte olan standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

-TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar’daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi1 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Standarttaki degisiklik ile isletme
tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda
aciklik getirilmistir.

- TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarumsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve veren
bitkilere iliskin degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin
finansal raporlamasimi degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran varliklarin {iretim siirecinde
kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla aymi sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan g¢ikararak TMS 16’nin
kapsamina ald1. Bu bitkiler yetisme siirecinde yine TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.

- TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”,
amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortismani1 hesaplarken hasilat bazli metotlarin
uygun olmadig1 agiklanmaktadir. Ciinkli bir varlik kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen
hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir.
Ayni zamanda, hasilatin bir varlia ait ekonomik faydanin tiiketiminin 6l¢iilmesinde uygun bir temel
olmadigr agiklanmustir.

- TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerde, eski
regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS
uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilagtirilabilirligi saglamak adina,
regiilasyon orani etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

- TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

- TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”,
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimci ve istiraki ya da is ortaklig1 arasinda
bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu,
isletme tanimina giren bir iglem gergeklestiginde (bagli ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan ) islem
sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alig veya satisi
ise s6z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismu  muhasebelestirilir.
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Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 2 - Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)
2.2 Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

- Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

e TFRS 5, “Satis amacli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis metotlarina
iliskin degisiklik

e TFRS 7, “Finansal araglar: Agiklamalar”, TFRS 1’e bagl olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine
iligkin degisiklik

e TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” indirgeme oranlarina iliskin degisiklik
e TMS 34, “Ara dénem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

- TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini
iyilestirmek amag¢lanmistir.

- TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler yatirnm isletmeleri ve onlarin bagh ortakliklar1 i¢in konsolidasyon muafiyeti uygulamasina
acgiklik getirir.

b) 31 Mart 2016 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

- TMS 7 “Nakit akis tablolar1” 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler ‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcasidir. Degisiklikler
yatirimcel talepleri dogrultusunda sirketlerin finansal yiikiimliiliiklerindeki degisiklikler hakkinda bilgi
saglamak ve sirketlerin borg¢larindaki degisikliklerin daha iyi anlasilmasina yardimci olmak amaciyla
cikarilmistir. Degisiklik, yikiimliliklerdeki degisimin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarina, nakit ve (kur farki gelir ve gideri gibi) nakit olmayan degisimlerin etkisinin daha iyi analiz
edilebilmesini saglamaktadir.

- TMS 12 “Gelir vergileri” 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varligin ger¢ege uygun degerinden 6l¢iilmesi durumunda ve gergege
uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile
ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger
baz1 yonleri de agikliga kavusturmaktadir.

- TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Goérmiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum
calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam
gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.
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Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 2 - Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)
2.2 Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

- TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin
smiflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda suanda kullanilmakta olan,
gerceklesen deger disiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de
icermektedir.

- TFRS 16 “Kiralama Islemleri” 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir, TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardinin uygulanmasi
durumunda erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni standart kiralayanlarin gelecekteki kira 6demelerini
yansitan bir kiralama yiikiimliligli ve karsiliginda da bir ‘varlik kullanim hakki’ muhasebelestirmesini
gerektirmektedir. UMSK bu gereklilige ek olarak se¢imlik bir istisna hakki da getirmistir, bu istisna sadece
kiralayan taraflar i¢in kisa vadeli kiralama iglemleri ve diisiik degerli varlik kiralamalar1 i¢in gegerlidir.
Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle
asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler Kamu Go6zetim Kurumu tarafindan kamu goriisiine agik
taslak metin olarak yayimlanmigtir:

e TFRS 9 “Finansal Araglar”
e TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat”

Grup, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip, gecerlilik tarihinden
itibaren uygulayacaktir.
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Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 3 - Boliimlere Gore Raporlama

Grup yonetimi boliimlere gore raporlama yapmay1 gerektirecek farkl tiirdeki tirlin ve farkli cografi bolgeler

olmadig1 i¢in bdliimlere gore finansal bilgilerin raporlamasini yapmamaktadir.

Not 4- Nakit ve Nakit Benzerleri
30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

Kasa 1.756 1.545
Banka-vadesiz mevduat 1.972.956 238.233
Toplam 1.974.712 239.778

30 Haziran 2016 itibariyle vadeli mevduati bulunmamaktadir.

Not 5 - Finansal Yatirimlar

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar detayr asagidaki gibidir

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirnmlar
Ozel Kesim Tahvilleri 9.000.000 --

Toplam 9.000.000 -

Mliskili tarafi olan Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.S. 180 giin vadeli tahvil alim1 yapilmustir.
Not 6 - Finansal Borc¢lar

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal kredilerin faiz ve doviz detay1 asagidaki

gibidir;
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Efektif TL Cinsinden Efektif TL Cinsinden
Faiz Oram % Tutanr Faiz Oram % Tutar
Kisa Vadeli Krediler
-TL %13,50-%16,40 50.245.176 %12,00-%15,25 32.735.374
Uzun Vadeli Krediler
-TL - 6.418.221 - -
Toplam Krediler 56.663.397 32.735.374

15



Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 7 - Ticari Alacak ve Borg¢lar

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla kisa vadeli iligkili taraflardan ve iliskili olmayan

taraflardan ticari alacak detay1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 22.295.534 487.581
Ticari alacaklar 21.786.292 487.581
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 509.242 -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 103.509.790 110.919.841
Ticari alacaklar 50.084.773 57.088.940
Diger Ticari Alacaklar 135.208 --
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 58.471.136 56.907.190
Alacak Senedi Reeskontu (1.640.268) --
-Eksi: Siipheli alacak karsiligi (3.541.059) (3.076.289)
Toplam 125.805.324 111.407.422

Siipheli ticari alacak karsiligi ile ilgili donem basi ve donem sonu mutabakati asagidaki gibidir:

01.01-30.06.2016 01.01-31.12.2015

1 Ocak itibariyle bakiye (3.076.289) (453.730)
Donem iginde ayrilan karsiliklar (464.770) (2.622.559)
Konusu kalmayan karsiliklar -- --
Donem sonu itibariyle bakiye (3.541.059) (3.076.289)
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Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 7 Ticari Alacak ve Borg¢lar (devam)

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla kisa vadeli iliskili taraflardan ve iligkili olmayan
taraflardan ticari bor¢ detay1 asagidaki gibidir

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Iligkili Taraflara Ticari Borclar 1.198.590 891.848
Ticari borglar 1.198.590 891.848
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 45.232.899 37.444.334
Ticari borglar 38.995.771 33.958.963
Vadeli ¢ekler ve borg senetleri 5.903.542 3.485.371
Diger Ticari Borglar 420.955 -
Borg Senedi Reeskontu (87.369) -~
Toplam 46.431.489 38.336.1826

Not 8 - Diger Alacak ve Bor¢lar

Diger Alacaklar

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iliskili taraf ve iligkili olmayan taraflardan diger
alacak detay1 asagidaki gibidir

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - 11.723.444
Eregli Tekstil Turizm San. Tic. A.S - 11.723.187
Diger -- 257
Iliskili Olmayan Diger Alacaklar 8.594.615 191.176
Diger Alacaklar 8.594.615 191.176
Toplam 8.594.615 11.914.620
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Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 8 - Diger Alacak ve Borclar (devami)

Diger Borg¢lar

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iligkili taraf ve iliskili olmayan taraflardan diger borg
detayi1 asagidaki gibidir

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar - 28.176
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. - 28.176
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 21.745 3.000
Alinan teminatlar 21.745 3.000
Toplam 21.745 31.176

Not 9 - Stoklar

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla stoklarin detay1 asagidaki gibidir

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Malzeme ve yedek parcalar 67.532.287 67.890.812
Yart mamiil stoklari 8.524.287 6.224.040
Mamiil stoklari 33.977.983 8.077.305
Ticari mallar 4.034.225 3.118.799
Yoldaki mallar -- 10.689.490
Diger Stoklar 1.291.359 20.731
Stok deger diisiikliigii karsilig (-) (131.978) (2.055.744)
Toplam 115.228.163 93.965.433

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle stoklar {izerinde herhangi bir rehin veya ipotek
bulunmamaktadir.

Stok deger diistikliigii karsiligina iliskin dénem bas1 ve donem sonu mutabakat1 asagidaki gibidir:

01.01-30.06.2016 01.01-31.12.2015

Donem basi itibariyle bakiye (2.055.744) (1.882.053)
Cari donem gideri -- (173.691)
Doénem iginde iptal edilen 1.923.766 -
Donem sonu itibariyle bakiye (131.978) (2.055.744)
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Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 10 - Pesin 6denmis giderler

Grup’un 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderleri ve diger donen
varliklar1 asagidaki kalemlerden olugmaktadir.

Pesin 6denmis kisa vadeli giderler;

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Verilen avanslar 12.828.271 1.638.447
Gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklar 172.358 34.798
Is avanslar 67.507 73.171
Toplam 13.068.136 1.746.416

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla uzun vadeli pesin 6denmis giderleri
asagidaki kalemlerden olugsmaktadir

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Verilen avanslar 93.699 107.287
Gelecek yillara ait giderler 76.995 552.101
Toplam 170.694 659.388

Not 11 - Yatirim Amac¢h Gayrimenkuller

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla yatirrm amagli gayrimenkul asagidaki
kalemlerden olusmaktadir

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Maliyet
1 Ocak bakiyesi 2.373.804 2.373.804
Donem sonu bakiyesi 2.373.804 2.373.804
Amortisman
1 Ocak bakiyesi (358.632) (280.023)
Donem amortisman gideri (23.738) (78.609)
Donem sonu bakiyesi (382.370) (358.632)
Doénem sonu net defter degeri 1.991.434 2.015.172

Grup’un Yatirim Amagh Gayrimenkul ile ilgili degerleme ve muhasebelestirme ilkeleri 31 Aralik 2015
tarihli konsolide finansal tablolarda agiklanmustir.
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Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 12 - Maddi Duran Varhklar

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren doneme ait maddi duran varlik hareket tablolar1 asagidaki sekilde 6zetlenmistir.

Yer iisti

Tesis Makine

Doseme ve

Arsa diizenleri Binalar ve Cihazlar Tasitlar demirbaslar Ozel maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 acilis bakiyesi 44.313.079 337.287 12.908.332 69.603.276 5.146.449 9.118.337 976.504 142.403.264
Taveler 100.000 - 329.159 1.203.376 3.353.186 2.875.431 122.161 7.983.313
Transfer - - - - -
Cikis 0 0 (886.346) (46.790) - (933.136)
30 Haziran 2016 44.413.079 337.287 13.237.491 70.806.652 7.613.289 11.946.978 1.098.665 149.453.441
Eksi:Birikmis amortisman
1 Ocak 2016 acilis bakiyesi - (1.145) (1.653.995) (39.963.765)  (2.490.102)  (4.629.043) (646.415) (49.384.465)
Cari donem amortimani - (11.244) (132.375) (3.226.444) (598.679) (981.274) (70.973) (5.020.989)
Transfer -- -- -- -- --
Cikis - - - 649.961 3.257 653.218
30 Haziran 2016 - (12.389) (1.786.370) (43.190.209) (2.438.820) (5.607.060) (717.388) (53.752.236)
31Aralik 2015 net defter degeri 44.313.079 336.142 11.254.337 29.639.511 2.656.347 4.489.294 330.089 93.018.799
30 Haziran 2016 44.413.079 324.898 11.451.121 27.616.443 5.174.469 6.339.918 381.277 95.701.205
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Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:
30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not: 12 - Maddi Duran Varhklar (devami)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren doneme ait maddi duran varlik hareket tablolar1 asagidaki sekilde 6zetlenmistir.

- . . .. Yapilmakta
Arsa d‘i{izz:lllset;; Binalar Tesis Mg:::;;: Tasitlar d:)n(l)isrel:?l :l::i Ozel maliyetler b Olan Toplam
Yatirimlar
Maliyet degeri
1 Ocak 2015 ag1lis bakiyesi 44.113.075 2.520 11.508.332 65.259.203 3.770.520 7.335.632 768.901 132.758.183
Naveler 200.000 -- 1.400.000 4.508.617 1.632.959 1.796.338 207.600 636.284 10.381.798
Transfer -- -- -- -- --
Cikis -- -- (257.030) (13.632) -- (270.662)
31 Aralik 2015 44.313.075 2.520 12.908.332 69.767.820 5.146.449 9.118.338 976.501 636.284 142.869.319
Eksi: Birikmis amortisman
1 Ocak 2015 ag1lis bakiyesi -- (934) (1.400.495) (32.464.746)  (1.875.877) (3.236.692) (554.342) (39.533.086)
Cari donem amortimani -- (211) (253.500) (7.499.019) (803.529) (1.405.525) (92.073) (10.053.857)
Transfer -- -- -- -- --
Cikis -- -- -- 189.304 13.174 202.478
31 Aralik 2015 - (1.145) (1.653.995) (39.963.765)  (2.490.102) (4.629.043) (646.415) - (49.384.467)
31 Aralik 2014 net defter degeri 44.113.075 1.586 10.107.837 32.794.457 1.894.643 4.098.940 214.559 636.284 93.861.381
31 Aralik 2015 44.313.075 1.375 11.254.337 29.804.055 2.656.347 4.489.295 330.086 636.284 93.484.854

Grup’un maddi duran varliklari tizerinde aktiflestirilen finansman maliyeti bulunmamaktadir.
Grup’un maddi duran varliklari {izerinde herhangi bir ipotek, teminat ve rehin bulunmamaktadir.
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Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 13 - Maddi Olmayan Duran Varhklar

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varliklar1 asagidaki
kalemlerden olusmaktadir

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak net defter degeri 25.789.580 12.660.443
Alimlar 8.618.740 19.028.344
Cikislar - (961.741)
Itfa paylari (3.960.852) (4.937.466)
Donem sonu net defter degeri 30.447.468 25.789.580
Doénem sonu
Maliyet 43.325.798 34.764.923
Birikmis itfa paylari (12.878.330) (8.975.343)
Net defter degeri 30.447.468 25.789.580

Grup’un maddi olmayan duran varliklari tizerinde herhangi bir rehin veya ipotek bulunmamaktadir.
Not 14 - Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Borg¢lar

Bor¢ Karsihiklar:

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla borg karsiliklar1 asagidaki kalemlerden
olusmaktadir

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

Garanti karsiliklari 6.483.452 6.043.373
Dava karsiliklar1 406.837 406.837
Toplam 6.890.289 6.450.210

Garanti gider karsiliginin donemler itibariyle hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

1 Ocak bakiyesi 6.043.373 5.845.270
Donem ig¢inde olusan artis/azalis 440.079 198.103
Toplam 6.483.452 6.043.373

22



Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 14 - Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Bor¢lar (devami)

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek (TRI)
pozisyonuna iliskin tablosu asagidaki gibidir. Grup tarafindan verilen TRI’ler:

Grup Tarafindan Verilen TRi'ler (TL Cinsinden) 30.06.2016| 31.12.2015
%.ltI;clndl Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam 12.000.000 3.132.657

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam 67.411.246| 568.317.734
Tutar1 (*)

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - -

i. Ana Ortak Lehine Verilmis Olan TRi'lerin Toplam Tutari - -

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger iliskili Sirketler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1

iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari

Toplam 79.411.246 | 571.450.391

Déviz cinsinden TR1’lerin detay1 asagidaki gibidir (TL Karsiliklar1);

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Tiirk Lirast 14.763.259 570.727.504
Avro 62.101.272 -
ABD Dolar1 2.546.715 722.887
Toplam 79.411.246 571.450.391
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Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 15 - Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kisa Vadeli Cahsanlara Saglanan Faydalar;

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla ¢alisanlara saglanan fayda kapsaminda kisa
vadeli karsiliklar1 agagidaki gibidir;

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Kullanilmamus izin karsiliklari 920.931 826.860
Toplam 920.931 826.860

Uzun Vadeli Calisanlara Saglanan Faydalar

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan fayda kapsaminda uzun
vadeli karsiliklar1 agagidaki gibidir;

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Kidem tazminat1 karsilig1 3.962.698 3.343.451
Toplam 3.962.698 3.343.451

Grup, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilma veya istifa ve koti
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen, askerlik nedeniyle isten ayrilmak zorunda kalan ve en az bir
yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminati demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her
hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2016 itibariyle 4.092 TL ve 31 Aralik
2015 itibariyle 3.828 TL ile siirlandirilmistir. Grup ge¢mis deneyimlerden edinilen bilgilere dayanarak,
kidem tazminati almaya hak kazanan ¢alisanlarin hak kazandiklar1 menfaatleri, bilango tarihinde gecerli
olan devlet tahvili oranlarin1 kullanarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri lizerinden
finansal tablolarina yansitmigtir. Kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi
gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugilinkii degeri hesaplanarak ayrilir.

Buna bagl olarak, 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ytlikiimliiligii hesaplamak i¢in

kullanilan aktiier varsayimlar1 asagidaki gibidir:

30.06.2016 31.12.2015
Iskonto orant 11,50% 11,50%
Tahmin edilen iicret artis orani 9,00% 9,00%
Net iskonto orani 2,29% 2,29%
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Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 15 - Cahsanlara Saglanan Faydalar (devam)

Kidem tazminati karsiliginin 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillardaki hareketi
asagidaki gibidir.

Kidem tazminati karsihig1 hareket tablosu 30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
1 Ocak bakiyesi 3.343.451 2.808.016
Hizmet maliyeti 624.720 345.756
Faiz gideri 192.248 322.922
Aktiieryal kazang/kayip (28.624) (384.587)
Donem iginde ayrilan karsiliklar -- 422.749
Odemeler (169.098) (171.405)
Donem Sonu Bakiyesi 3.962.698 3.343.451

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin K.V. Karsiliklar ve Diger K.V. Yiikiimliiliikler;

Grup’un 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ¢aliganlarina saglanan faydalar kapsaminda
kisa vadeli bor¢lar detay1 asagidaki gibidir.

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Odenecek Vergi ve Fonlar 451.287 330.117
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 584.241 848.464
Personele Borglar 863.886 746.931
Diger -- 77.330
Toplam 1.899.414 2.002.842

Not 16 - Diger Donen Varhklar

Grup’un 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir;

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Devreden KDV 7.873.997 12.027.238
Verilen depozito ve teminatlar - 72.119
Diger -~ 6.818
Toplam 7.873.997 12.106.175

25



Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 17 - Ertelenmis Gelirler

Grup’un 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir;

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Gelecek aylara ait gelirler 412.838 479.952
Gider tahakkuklari 0 142.032
Alinan avanslar 81.124 4.653.153
Toplam 493.962 5.275.137

Not 18 - Ozkaynaklar

A. Sermaye

Grup’un 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ortaklar1 ve sermaye igindeki paylari

asagidaki gibidir:
30.06.2016 31.12.2015

Ady/Unvam Pay Oram % | Pay Tutar1(TL) | Pay Oram % Pay(TTI‘J‘)ta”
ir;gh Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret 6546 75979 000 66.33 76.285.493
Diger 10,44 12.006.000 10,44 12.000.000
Halka acik kisim 24,1 27.715.000 23,23 26.714.507
Sermaye 100 115.000.000 100 115.000.000
Odenmis Sermaye 115.000.000 115.000.000

Grup’un 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle sermayesinin tiimii 6denmis olup, nominal degeri 115.000.000 TL
ve beheri 1 TL olan 115.000.000 adet hisseden olugsmaktadir (31 Aralik 2015 - Sermaye: 115.000.000 TL,
beheri 1 TL olan 115.000.000 adet hisse). 1 Ocak 2008 itibariyle yiirlirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili
teblig ve ona aciklama getiren SPK duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi

gerekmektedir.

S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin:
- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

999

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla” iliskilendirilmesi
gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ¢ergevesinde

degerlenen tutarlar1 ile gosterilmektedir.
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Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. ve Bagh Ortakhklar:

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara Ait Konsolide Ozet Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 18 - Ozkaynaklar (devam)

Pay senedine iliskin primler:

Grup 5 Aralik 2012 tarihinde gerceklesen halka arzda sermayesini ortaklarinin riigchan hakkini kisitlayarak
10.000.000 TL arttirmis ve bu islem esnasinda halka arza iliskin 3.758.376 TL halka arz masraflarini
diiserek elde ettigi 26.241.624 TL pay senedine iliskin primleri finansal tablolarinda 6zkaynaklar igerisinde
yansitmusti. Ayrica, Sirket 13 Mayis 2013 tarihinde gergeklestirmis oldugu genel kurulunda, gegmis yil

zararinin pay senedi ihra¢ primleri ile mahsup edilmesine karar vermistir.

Kar Pay1 Dagitim

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirtrliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar. Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar1 tarafindan belirlenecek
kar dagitim politikalar1 ¢er¢evesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla
dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas
sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylarinin

esit veya farkli tutarli taksitler halinde &denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kéar

iizerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina
ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu liyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasma karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar payi nakden

O6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akcgeler ve esas sdzlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar payi
ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi,
belirlenen kar pay1r 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Halka acik ortakliklarda kar payi,
dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit

olarak dagitilir.

Yiirlirliikteki diizenlemelere goére kar dagitiminin, SPK’nin paylar1 borsada islem goren anonim
ortakliklarin kar dagitim esaslarinmi diizenledigi Seri:IV, No: 27 Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin
esas soOzlesmelerinde bulunan hiikiimlere ve sirketler tarafindan kamuya acgiklanmis olan kar dagitim
politikalarina gore, sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli
oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilmesine ya da s6z konusu tutarin

dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesi miimkiindiir.
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Not 18 Ozkaynaklar (devami)

B. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler
6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek veya isletmenin siirekliligini
saglama amagli islemler i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir. Ayrica, Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnasi’ndan yararlanabilmek igin sdz
konusu kazanglarin %75 inin pasifte bir fon hesabinda (6zel yedekler) tutulmasi ve 5 yil siire ile igletmeden

¢ekilmemesi gerekmektedir. Yukarida bahsedilen kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detay:1 asagidaki

gibidir:

30 Haziran 2016 31Arahk 2015
Kardan ayrilan kisitlanmis yasal yedekler 13.843.979 13.843.979
Toplam 13.843.979 13.843.979
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Not 19 - Satislar ve Satislarin Maliyeti

a. Satislar ve Satislarin Maliyeti Tablosu

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Yurti¢i satiglar 234.038.550 129.136.492 210.933.419 117.204.328
Yurtdis1 satiglar 5.535.251 2.481.531 5.710.291 3.064.162
Diger satiglar 893.811 237.053 105.385 30.316
Satis Indirimi ve Iadeler (1.663.720) (1.663.720)- (1.004.090) (982.061)
Toplam hasilat, net 238.803.892 130.191.356 215.745.005 119.316.745
Satiglarin maliyeti (176.093.197) (98.432.515)  (170.764.604) (95.085.785)
Briit Kar 62.710.695 31.758.841 44.980.401 24.230.960
b. Satislarin Uriin Gruplarina Gére Dagilim
01.01- 01.04- 01.01- 01.04-
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Traktor satislart 221.758.010 123.230.973 204.091.407 111.830.687
Yedek parca satiglar1 8.551.241 3.810.174 5.836.924 4.094.470
Motor Satislari 2.440.154 1.175.551 2.776.286 351.200
Diger 6.054.488 1.974.659 3.040.388 3.040.388
Toplam satislar 238.803.892 130.191.356 215.745.005 119.316.745

Not 20 — Faaliyet Giderleri

30 Haziran tarihlerinde sona eren alt1 ve {i¢ aylik ara hesap donemlerinde gergeklesen faaliyet giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir .

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-

30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

Aragtirma ve gelistirme giderleri (1.061.692) (124.734) (1.910.913) (1.053.529)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri  (26.582.702) (11.886.099) (17.764.819) (9.640.899)
Genel yonetim giderleri (8.027.138) (4.057.446) (6.292.364) (3.430.979)
Toplam (35.671.532) (16.068.279)  (25.968.096) (14.125.407)
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Not 21 — Niteliklerine Gore Giderler

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri;

30 Haziran tarihlerinde sona eren alt1 ve ii¢ aylik ara hesap donemlerinde gergeklesen pazarlama satis ve
dagitim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-

30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

Garanti karsilig1 giderleri 7.230.377 2.740.855 4.393.657 2.704.031
Satig nakliye giderleri 1.782.546 941.100 1.313.572 753.782
Personel giderleri 1.932.309 996.288 1.494.907 817.255
Promosyon giderleri 4.049.138 3.803.237 811.890 308.856
Reklam ve ilan giderleri -- - 775.761 194.896
Fuar ve sergi giderleri 555.650 66.619 538.896 194.707
Konaklama giderleri 429.322 191.097 275.793 148.848
Akaryakit giderleri 138.436 84.830 102.062 57.968
Prim ve komisyon giderleri 9.459.521 2.247.203 7.794.931 4.311.595
Temsil agirlama giderleri 127.911 5.163 67.670 51.864
Gezici servis yemek ve konaklama giderleri 43.683 20.865 36.478 15.939
Amortisman ve itfa pay1 529.612 389.773 - -
Diger 304.197 399.069 159.202 81.158
Toplam 26.582.702 11.886.099 17.764.819 9.640.899

Genel Yonetim Giderleri;

30 Haziran tarihlerinde sona eren alti ve ii¢ aylik ara

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir

hesap donemlerinde gerceklesen genel yonetim

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-

30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015  30.06.2015

Personel giderleri 1.564.695 773.603 1.570.895 929.423
Mali ve hukuk miisavirlik giderleri 775.478 346.845 1.080.312 773.562
Amortisman ve itfa giderleri 3.452.236 1.835.257 2.449.001 1.089.888
Kira Giderleri 162.750 59.185 202.021 115.973
Dava, icra ve takip giderleri 12.164 9.031 29.553 7.850
Yol ve konaklama giderleri 155.944 90.253 186.116 117.581
Kirtasiye giderleri 225.531 159.002 171.809 120.410
Akaryakit giderleri 42.455 (3.459) 45.373 30.019
Haberlesme giderleri 101.476 31.227 56.070 31.468
Elektrik giderleri 900.381 580.373 25.271 12.627
Diger 634.028 176.129 475.943 202.178
Toplam 8.027.138 4.057.446 6.292.364 3.430.979
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Not 22 - Vergi Varhlk ve Yiikiimliiliikleri
1 Ocak- 30 Haziran 2016 ve 2015 donemlerine ait vergi geliri / (gideri) detay1 agagidaki gibidir

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-

30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

Cari donem kurumlar vergisi (5.736.743) (3.072.123) (2.742.601) (375.104)
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri 1.035.642 669.642 708.542 323.118
Toplam (4.701.101) (2.402.481) (2.034.059) (51.986)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 %20’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve

indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.

Transfer fiyatlandirmas1 konusu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incii maddesinin “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitim1” bashikli 13. maddesi ile diizenleme altina alinmus, konu
hakkinda uygulamaya yonelik ayrintili agiklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang

Dagitimi1 Hakkinda Genel Teblig” de yer verilmistir.

S6z konusu diizenlemeler uyarinca, iliskili kuruluslarla/kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri1 olarak
tespit edilen bedel {izerinden mal veya hizmet alimi ya da satimi yapilmasit durumunda, kazang transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilmakta ve bu nitelikteki kazang dagitimlar1 kurumlar

vergisi agisindan indirime tabi tutulmamaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince
bes y1l i¢erisinde, iligkili kuruluslarla yapilan islemlerden kaynaklanan transfer fiyatlandirmasi hususu da

dahil olmak tizere, incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.

Sirket, ertelenmis vergi varliklarimi ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar
genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi Kanunlarina gore degisik

raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar
izerinden gegerli vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliiliigliniin dagilimi asagida

Ozetlenmistir:
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Not 22 - Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

31 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarryla ertelenmis vergi varligi1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigline atfolunan kalemler asagidakilerden olusmaktadir

Varliklar Yiikiimliiliikler 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015 30 Haziran 2016 31 Arahk 2015 Net Tutar Net Tutar
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (9.725.166) (12.448.017) (9.725.166) (12.448.017)
Kidem tazminati kargilig1 3.962.698 3.343.450 3.962.698 3.343.450
Izin karsilig1 920.936 826.860 920.936 826.860
Stoklar 4.425.666 2.055.745 4.425.666 2.055.745
Stok degerleme diizeltmelerinin etkisi 1.071.556 -- 1.071.556
Stipheli alacak karsilig 5.181.327 3.076.289 5.181.327 3.076.289
Reeskont diizeltmelerinin etkisi 395.810 2.807.609 395.810 2.807.609
Garanti gider karsilig1 6.483.452 6.043.373 6.483.452 6.043.373
Maddi duran varlik degerleme fonu (41.443.305) (41.443.305) (41.443.305) (41.443.305)
Dava karsiliklari 406.837 406.837 406.837 406.837
Diger 376.085 376.085 --
Toplam Ertelenmis vergi Varhg (51.168.471) (53.891.322) 22.152.811 19.631.719 (29.015.660) (34.259.603)

lyiikiimliiliigii
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Not 22 - Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Varliklar Yiikiimliiliikler 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015 30 Haziran 2016 31 Arahk 2015 Net Tutar Net Tutar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (1.945.033) (2.489.603) -- - (1.945.033) (2.489.603)
Kidem tazminati kargilig1 -- -- 792.540 668.690 792.540 668.690
Izin karsilig1 -- -- 184.187 165.372 184.187 165.372
Stoklar -- -- 885.133 411.149 885.133 411.149
Stok degerleme diizeltmelerinin etkisi -- -- -- 214311 -- 214311
Stipheli alacak karsilig - -- 1.036.265 615.258 1.036.265 615.258
Reeskont diizeltmelerinin etkisi - -- 79.162 561.522 79.162 561.522
Garanti gider karsilig1 -- -- 1.296.690 1.208.675 1.296.690 1.208.675
Maddi duran varlik degerleme fonu (2.072.165) (2.072.165) -- - (2.072.165) (2.072.165)
Dava karsiliklari - -- 81.367 81.367 81.367 81.367
Diger -- -- 75.217 -- 75.217 --
Toplam Net Ertelenmis vergi Varhg: (4.017.198) (4.561.769) 4.430.562 3.926.344 413364 (635.425)

lyiikiimliiliigii
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Not 23 - Pay Basina Kazang

Pay basina kazang, cari donem net karmin dénem boyunca islem goren pay senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Tiirkiye’de sirketler yeniden degerleme artis fonundan veya birikmig
karlardan karsilanmak iizere bedelsiz pay senedi dagitimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir.
Pay basma kazang hesaplanmasi sirasinda s6z konusu artirimlar temettli olarak dagitilan pay senetleri
olarak kabul edilmislerdir. Sermayeye eklenen kar pay1 dagitimlar1 da ayni sekilde degerlendirilmektedir.
Bu nedenle ortalama pay senedi adedi hesaplanirken bu tiir hisselerin tiim y1l boyunca dolagimda oldugu
kabul edilmistir. Bu sebeple pay basina diisen kar1 hesaplamakta kullanilan pay adedinin agirlikli

ortalamasi geriye doniik etkiler de goz oniinde bulundurularak belirlenmistir.

01.01- 01.04- 01.01- 01.04-
30.06.2016  30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

Dvonern boyunca mevcut olan paylarin 115.000.000  115.000.000 115.000.00 115.000.00
agirlikli ortalama sayisi 0 0
(her biri 1 TL) Net donem kar1 26.698.099  16.500.989 19.065.300 10.282.317
Pay basina kazang (TL) 0,2322 0,1434 0,1658 0,0894
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Not 24 - iliskili Taraflar Aciklamalar

Grup, faaliyetleri esnasinda iliskili taraflarla cesitli islemler yapmaktadir. Iliskili taraflar ile Snemli
bakiyelerin detay1 asagidaki gibidir:
a. iligkili Taraflardan Alacaklar/Bor¢lar:

Alacaklar Borg¢lar
30 Haziran 2016 Kisa Vadeli Kisa Vadeli
Tligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari Ticari Ticari
olmayan olmayan
Ortaklar
Eregli Tekstil Turizm San. Tic. A.S 18.202.334 -- -- -
Ana Ortak Tarafindan Yonetilen Sirketler
Albayrak Holding A.S. ‘ 40.704
Albayrak Turizm Seyahat Ins. Tic. A.S 2.365.623 9.784
Albil Merkezi Hizmetler A.S 518.559
Albayrak Company Somali Mogadishuport
Operation -Albayrak Turizm Seyahat Ins. Tic. 422911 - -
A.S. Sube
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. 1.188.650 492.791 -
Nakil Lojistik A.S. 22.486
Yesil Adamlar Atik Yonetimi ve Tasimacilik A.S. 11.216
Kazzaz Kagit Ticaret A.S. 51.700
Birlikte dagitim A.S. 4.878
Platform Turizm Tiq. A.S 85.138
Reklam Piri Medya Iletisim A.S 24.250
Birun Otelcilik A.S. 53.100
22.295.534 1.198.590 -
Alacaklar Borg¢lar
31 Arahk 2015 Kisa Vadeli Kisa Vadeli
Tliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari Ticari Ticari
olmayan olmayan
Ortaklar
Eregli Tekstil Turizm San. Tic. A.S 11.723.187 -
Ana Ortak Tarafindan Yonetilen
Sirketler
Albayrak Company Somali Mogadishuport
Operation -Albayrak Turizm Seyahat Ins. 424.957 - - -
Tic. A.S. Sube
Albil Merkezi Hizmetler A.S 719.322 -
Albayrak Turizm Seyahat ins. Tic. A.S 6.203 -
Birlikte Dagitim A.S 29.543
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. - 65.014 28.176
Diger 257 -
Yesil Adamlar Atik Yon. Tasim A.S 10.921 -
Platform Turizm Tic. A.S 59.477
Birun Otelcilik 51.703 -
Reklam Piri Medya iletisim A.S 12.289 -
487.581 11.723.444 891.848 28.176
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Not 24 - iliskili Taraflar Aciklamalari(devami)

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alinan ve/veya iliskili taraflara

verilen herhangi bir teminat yoktur.

b. iliskili Taraflarla Y1l Boyunca Yapilan Islemler:

Hizmet ve Diger Alimlar

01.01-30.06.2016 01.01-30.06.2015

Albil Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 2.154.078 1.102.160
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. 866.133 286.911
Platform Tur. Tas. Gida Ins.Tem.Hiz.San.ve Tic.A.S. 22.200 22.200
Reklam Piri Medya Iletisim A.S. 10.000 5.000
Albayrak Holding A.S. 34.495 --
Birlikte Dagitim A.S. 2.968 1.080
Toplam 3.089.874,68 1.417.351,00

Satislar ve Diger Gelirler

01 Ocak -30 Haziran 2016

01 Ocak - 30 Haziran 2015

Faiz Kira

Mamul ve Ticari

Diger Faiz

Kira

Diger

Mal Satis1

Albayrak Turizm Seyahat Ing.Tic. A.S. 67.374 240.372 -
Albayrak Company Somal.i Mogadishuport ) ) 214.404
Oper. -Albayrak Tur. Sey.Ins. Tic.A.S. Sube ’
Nakil Lojistik A.S. - 960 7.464.641
Kazzaz Kagit Ticaret A.S. 47.870
Varaka Kagit Sanayi A.S. 150.646
Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.S. 1.421.501  6.000 5742 504.864  2.542 66.738
Yesil Adamlar Atik Yon. ve Tas. A.S. - - 9.505
Platform Tur. Tas. Gida Ins. Tem.Tic.A.S. - 1.112 - - -
Birun Otelcilik - - 49.167
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. 61.695 538.289  677.986 2.281 62.542 184.849

1.421.501 67.695 739.806  684.840 574.519 306.416 7.989.304

Ust Yonetime Saglanan Faydalar

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle iist yonetime saglanan fayda ve menfaatlerin toplami 437.592 TL’dir (30

Haziran 2015 — 489.859 TL).
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Not 25 - Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Grup’un baglica finansal araglari banka kredileri, finansal kiralama yiikiimliiliikleri, faktoring
yiikiimliliikleri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan olugmaktadir. Finansal araglarin ana amacit Grup’un
faaliyetleri i¢in finansman saglamasidir. Grup bunlarin diginda faaliyetlerinin sonucu olarak ortaya ¢ikan
ticari alacaklar ve bor¢lar gibi finansal araglara sahiptir. Grup’un finansal araglarinin dogurdugu temel
riskler faiz orani riski, yabanci para riski, kredi riski ve likidite riskidir. Yonetimin bu risklerin yonetimiyle
ilgili politikalar1 asagida 6zetlenmistir. Grup, ayrica biitiin finansal araglarinin pazar degeri riskini de goz

Oniinde bulundurmaktadir.

Sermaye Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi arttirmayi hedeflemektedir. Grup’un
sermaye yapisit borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 19 numarali notta agiklanan ¢ikarilmig sermaye,
sermaye yedekleri ve kar yedeklerini iceren Ozkaynak kalemlerinden olusmaktadir. Grup’un sermaye
maliyeti ile birlikte her bir sermaye smnifiyla iliskilendirilen riskler Grup’un st yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Grup, iist yonetim ve Yonetim Kurulu'nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini
yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle dengede tutmayi amacglamaktadir. Grup
sermayeyi bor¢/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi

finansal borglar, ticari ve diger borglar ile kisa ve uzun vadeli diger yiikiimliiliikleri icerir) diisiilmesiyle

hesaplanir.
30 Haziran 2016 31Arahk 2015
Toplam borglar 120.626.165 90.839.539
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (1.974.712) (239.778)
Net Borg¢ 118.651.453 90.599.761
Toplam 6zkaynaklar 289.642.946 262.539.299
Net Finansal Bor¢/Ozsermaye Oram 41% 34%
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Not 25 - Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (devami)

Faiz Oram Riski

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyle Grup’un degisken faizli kredisi bulunmadig1 i¢in faiz orani

riski tasimamaktadir.

Yabanci Para Riski

Grup baslica Avro, ABD Dolar1 ve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir ve bu kur riski genellikle
Avro, ABD Dolar1 ve GBP cinsi ticari alacaklar, ticari borg¢lar ve finansal bor¢lardan kaynaklanmaktadir.
Grup bu riski en aza indirmek icin, finansal pozisyonunu, nakit giris/¢ikislarini detayli nakit akim

tablolariyla izlemektedir.

Grup’un 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibari ile yabanci para pozisyonu detaylar1 asagidaki
gibidir:
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Not 25 - Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

DOVIZ POZISYON TABLOSU
30.06.2016
TL Karsihg: ABD Dolar1 Avro GBP

1. Ticari alacaklar 3.484.374 160.823 942.147 -
2a. Parasal finansal varliklar(kasa, banka hesaplar: dahil) 1.134.272 171.041 199.522 -
3. Diger 10.919 973 1.786 615
4. Dénen varhklar (1+2+3) 4.629.566 332.838 1.143.455 615
6a. Parasal finansal varliklar 42.970 14.850 -- -
8. Duran varhklar (5+6+7) 42.970 14.850 - -
9. Toplam varhklar (4+8) 4.672.536 347.688 1.143.455 615
10. Ticari borglar 12.949.001 1.111.658 3.098.991 51.202
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 12.949.001 1.111.658 3.098.991 51.202
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -- -
18. Toplam yiikiimlilikler (13+17) 12.949.001 1.111.658 3.098.991 51.202
19. Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsi tiirev araglarin net _ _ _ _
varlik/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsi tiirev _ _ _ _
irtinleri tutari

19a. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 déviz cinsi tiirev _ _ _ _
irtinleri tutari

20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) (8.672.663) (763.970) (1.955.536) (50.587)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) (8.683.582) (764.944) (1.957.322) (51.202)

pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge icin kullanilan finansal araglarin toplam gercege
uygun degeri

23.Déviz varliklari hedge edilen kisminin tutari

24.Doviz yiikiimliiliklerin hedge edilen kisminin tutart
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Not 25 - Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

-DOVIZ POZISYON TABLOSU
31.12.2015
TL Karsihig: ABD Dolar: Avro GBP
1. Ticari alacaklar 3.308.322 145.655 907.860 --
2a. Parasal finansal varliklar(kasa, banka hesaplar1 dahil) 500.843 1.109 -
3. Diger 736.205 66.893 168.019 1.816
4. Donen varhklar (1+2+3) 4.545.371 212.548 1.076.988 1.816
6a. Parasal finansal varliklar 43.178 -- --
8. Duran varhklar (5+6+7) 43.178 - -
9. Toplam varhklar (4+8) 4.588.549 212.548 1.076.988 1.816
10. Ticari borglar (10.466.318) (2.840.917) (694.256)
11. Kisa Vadeli Finansal Borglar 111.216 35.000
13. Kisa vadeli ylikiimliiliikler (10+11+12) (10.355.102) (2.840.917) (659.256) --
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - -- - -
18. Toplam yiikiimliilikkler (13+17) (10.355.102) (2.840.917) (659.256) --
19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dig1 doviz cinsi _ _ _ _
tiirev {irlinleri tutart
19a. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsi _ _ _ _
tiirev {irlinleri tutari
ig.::;)t yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (9- (6.307.052) (2.628.369) 417.732 1.816
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10- (7.034.533) (2.692.262) 249.713 -
11-12a-14-15-16a)
23.Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - -- - -
24.Doviz yikiimliliklerin hedge edilen kisminin tutari - -- - -
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Not 25 - Finansal Risk Yonetimi ve Politikalari(devami)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (devami)

Yabanci Para Riski (devami)

Doviz kuru duyarlilik tablosunun kar/zarar bolimiinde 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri
itibariyle TL’nin agagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda
kapsamli gelir tablosunun ne sekilde etkilenecegi sunulmustur. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar1 olmak

tizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

Grup’un 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle déviz kuru duyarlilik analizi tablosu

asagidaki gibidir:
30 Haziran 2016
g | pann deier
kaybetmesi
ABD Dolari’'min TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
gelir/éidei\)BD Dolar1 net varlik/(yiikiimliiliigii) sebebi ile olusan (221.062) 221.062
2-  ABD Dolari riskten korunan kisim (-) - -
ABD Dolar1 net etki (221.062) 221.062
Avro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi/ kaybetmesi halinde
3-  Avro net varlik/(yiikiimliiliigii) sebebi ile olusan gelir/(gider) (627.204) 627.204
4-  Avro riskten korunan kisim (-) - -
Avro net etki (627.204) 627.204
Diger Yabanci Paralarin TL karsisinda %10 deger kazanmasi/ kaybetmesi halinde
5- Diger net varlik/(yiikiimliiliigii) sebebi ile olusan gelir/(gider) (19.572) 19.572
6- Diger riskten korunan kisim (-) - -
Diger net etki (19.572) 19.572
TOPLAM NET ETKIi (867.839) 867.839
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Not 25 - Finansal Risk Yonetimi ve Politikalar: (devami)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (devami)

Yabanci Para Riski (devami)

31 Arahk2015

Kar/(zarar)

Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmasi | deger kaybetmesi

ABD Dolart’'nmin TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1-  ABD Dolar1 net varlik/(yilikiimliiliigii) sebebi ile

olusan gelir/(gider) (764.225) 764.225

2-  ABD Dolari riskten korunan kisim (-) - -

ABD Dolari net etki (764.225) 764.225
Avro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi/ kaybetmesi halinde

3-  Avro net varlik/(yiikiimliiliigii) sebebi ile olusan 110.495 (110.495)

gelir/(gider)

4-  Avro riskten korunan kisim (-) - -
Avro net etki 110.495 (110.495)
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi/ kaybetmesi halinde

5-  Sterlin net varlik/(yilikiimliiliigii) sebebi ile olusan

gelir/(gider) 781 (781)
6-  Sterlin riskten korunan kisim (-) - -

Ingiliz Sterlini’nin net etki 781 (781)
TOPLAM NET ETKIi (652.949) 652.949
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Not 25 - Finansal Risk Yonetimi ve Politikalar: (devami)

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliliiglinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup yalnizca kredi giivenilirligi
olan taraflarla iglemlerini ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla
kredi riskini azaltmaya c¢alismaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri
devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve Grup yonetimi tarafindan incelenen

ve onaylanan siirlar araciliiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar ¢ok sayida misterileri kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden

devamli kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Alacaklar Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri
30 Haziran 2016 ] ]
Migkili Diger Migkili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D) (1) 22.295.534 1103.509.790 1.972.956
Azami riskin teminat vs. ile glivence altina
alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigline
ugramanmus finansal varliklarin net defter degeri | 22.295.534 [103.509.790 1.972.956

2)

B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramanus varliklarin net defter degeri

- Teminat vs ile giivence altina alinmis
kismi
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 3.541.059
- Deger disiiklagi (-) (3.541.059)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altinaj
almmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altinaj
almmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Not 25 - Finansal Risk Yonetimi ve Politikalar: (devami)

Kredi riski (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diser D6 Bankalardaki
31 Aralik2015 . . iger Donen | Bankalardi
Tliskili Diger Tliskili Diger ariiiar cvdua
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+CD) (1) 487.581( 185.311.341| 11.723.444 191.176 1.545 238.233
[Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - 74.341.500 - - - -
A Vadesi gegmenis ya da deger distiklugine ugramamis | 407 5011 96 760,340 11.723.444]  191.176 1.545 238.233
finansal varliklarin net defter degeri (2)
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak - - - - - -
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
- - 13.387.461 - - - -
varliklarin net defter degeri
- Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin net defter ) ) ) ) ) )
degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 3.898.329 - - - -
- Deger distiklugi (-) - (3.076.289) - - - -

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismy|

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Not 25 - Finansal Risk Yonetimi ve Politikalar: (devami)

Likidite riski

Likidite riski Grup’un net fonlama ihtiyag¢larimi karsilayamama riskidir. Likidite riski, kredi kuruluslariyla
onceden belirlenmis kredi limitleri kapsaminda dengelenen nakit giris ve c¢ikislart araciligiyla
yonetilmektedir.

Finansal yiikiimliliiklerinin vadelerine gore kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar gegen siire
dikkate alinarak gésterilmistir.

Asagidaki tablo Grup’un 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle finansal yiikiimliiliikklerinin

sozlesmeye dayali iskonto edilmemis 6demelerin vadelerine gére durumunu gostermektedir.
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Not 25 - Finansal Risk Yonetimi ve Politikalar: (devami)

Likidite riski (devami)

30.06.2016

o Sozlesme Uyarinca
Sozlesme Uyarinca Defter Degeri ; y 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Vadeler Nakit Cikislar: Toplanu
Tiirev Olmayan Finansal
Yikiimliliikler )
Banka Kredileri 56.663.397 56.708.977 1.699.265 52.681.631 2.328.081
Ticari Borglar 45.232.899 45.232.899 44.052.002 1.180.897 -
Diger Borg ve
Yiikiimliilikler 21.745 21.745 21.745 -

31.12.2015

o Sozlesme Uyarinca
Sozlesme Uyarinca Defter Degeri ; y 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi | 1-5 yil arasi
Vadeler Nakit Cikislar: Toplanu
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 32.735.374 33.465.536 27.142.705 6.322.831 -
Ticari Borglar 1.373.290 1.405.325 872.400 532.925 -
Diger Borg ve
Yiikiimliilikler 1.350.392 1.350.392 1.350.392 - -

Not 26 - Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Yoktur.
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