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TUMOSAN MOTOR ve TRAKTOR SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2015 ve 31 ARALIK 2014 TARIHLERI iTiBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar
- Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
- Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar
- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar
Duran Varhklar
Diger Alacaklar
- Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar
- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Yatirim Amagl Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Serefiye
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

(*) Bakimiz Dipnot 2.A

Mlisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden

Bagimsiz Gecmis Gecmis

Denetimden Yeniden Yeniden
Dipnot Gecmemis  Diizenlenmis” Diizenlenmis”

Referanslani__ 30.09.2015 31.12.2014 31.12.2013

240.777.248 209.110.745 192.221.008
5 10.501.176 1.229.935 5.376.059
6 - 104.308 242.251
8-25 6.991.181 67.292 152.625
8 91.410.997 78.332.124 54.758.269
9-25 10.541.562 10.477.580 131.435
9 123.487 - -
10 104.014.693 88.634.580 97.497.807
18 6.307.345 7.664.542 2.900.204
18 10.886.807 22.600.384 31.162.358
114.666.061 108.000.758 109.332.904
- - 6.055.718
11 2.034.824 2.093.781 2.175.296
12 93.543.341 93.225.096 92.851.641
13 18.991.597 12.660.443 8.236.529
18 96.299 - -
18 - 21.438 13.720
355.443.309 317.111.503 301.553.912



TUMOSAN MOTOR ve TRAKTOR SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2015 ve 31 ARALIK 2014 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Mlisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim Denetimden
Bagimsiz Gecmis Gecmis
Denetimden Yeniden Yeniden
Dipnot Gecmemis  Diizenlenmis” Diizenlenmis"’
Referanslari  30.09.2015 31.12.2014 31.12.2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 95.511.233 85.444.028 53.423.212
Kisa Vadeli Borglanmalar 7 29.418.204 25.656.725 639.468
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart - - 2.906.810
Diger Finansal Yikiimliilikler 7 2.126.880 5.098.678 -
Ticari Borglar
- Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 8-25 617.120 172.683 139.962
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 45.032.082 39.881.474 35.870.152
Diger Borglar
- Iliskili Taraflara Diger Borglar 9-25 577.320 - -
- iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 27.160 3.000 105.299
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 2.989.719 1.332.697 1.146.217
Ertelenmis Gelirler 18 6.068.578 5.419.148 1.556.375
Doénem Kar1 Vergi Yikimliligi 1.330.846 - 4.319.199
Kisa Vadeli Kargiliklar
- Calisanlara Sagl. Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 16 680.345 579.343 518.366
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14 6.536.966 5.845.270 5.847.546
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 18 106.013 1.455.010 373.818
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.059.456 3.759.605 3.726.815
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar - - 41.512
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Sagl. Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 16 3.159.078 2.808.016 2.039.725
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - - -
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii 23 900.378 951.589 1.645.578
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - -
OZKAYNAKLAR 255.872.620 227.907.870 244.403.885
Ana Ortakliga ait Ozkaynaklar 255.872.620 227.907.870 236.057.395
Odenmis Sermaye 19 115.000.000 115.000.000 115.000.000
Paylara {liskin Primler/iskontolar 13.074.563 13.074.563 13.074.563
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 19 13.843.979 10.504.898 3.954.095
Sermaye Yedekleri 19 511.923 - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 39.371.136 39.371.136 39.371.136
- Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kayip/Kazang Fonu 186.162 (112.686) 227.596
Gecemis Yillar Karlari/Zararlar 19 46.730.878 28.324.897 -
Net Dénem Kari/Zarari 24 27.153.979 21.745.062 64.430.005
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - 8.346.490
TOPLAM KAYNAKLAR 355.443.309 317.111.503 301.553.912
(*) Bakiiz Dipnot 2.A



TUMOSAN MOTOR ve TRAKTOR SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK - 30 EYLUL 2015 ve 01 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/(ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GiDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI

Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIiYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARI)

Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
- Dénem Vergi Gelir/(Gideri)
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI)

DONEM KARI/(ZARARI)

Doénem Kar Zararmin Dagilimm
Kontrol Giicti Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar1

Pay Adedi

Pay Basina Kazang

(*) Bakiniz Dipnot 2.A

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmemis

Bagimsiz Denetimden Ge¢memis
Yeniden Diizenlenmis”

Dipaat 01.01.2015- 01.07.2015-  01.01.2014-  01.07.2014-
Referansiann__ 30.09.2015  30.09.2015  30.09.2014 30.09.2014
20 322.749.977 107.004.972  310.331.889 90.213.649
20 (251.872.671) (81.108.067) (262.316.260)  (76.916.339)
70.877.306  25.896.905  48.015.629 13.297.310

21 (9.777.493)  (3.485.129)  (5.596.024) (1.759.477)
21 (27.292.225)  (9.527.406)  (13.402.046) (3.746.811)
21 (2.883.796)  (972.883)  (1.431.398) (577.447)
7.557.768 442.430 2.596.752 754.132
(5.147.712)  (878.220)  (3.207.298) 937.062
33.333.848  11.475.697  26.975.615 8.904.769

82.496 78.795 15.963 1

(24.955) - - -

33.391.389  11.554.492  26.991.578 8.904.770
5.091.748  2.063.856 1.756.175 (669.725)
(5.977.095)  (2.211.665)  (4.756.710) (1.562.815)
32.506.042  11.406.683  23.991.043 6.672.230
(5.352.063) (3.318.004)  (4.506.392) (1.236.563)

23 (5.477.986)  (2.735.385)  (4.699.387) (765.714)
23 125923 (582.619) 192.995 (470.849)
24 27.153.979  8.088.679  19.484.651 5.435.667
27.153.979  8.088.679  19.484.651 5.435.667
27.153.979  8.088.679  19.484.651 5.435.667

; ] i 659.198

24 27.153.979  8.088.679  19.484.651 4.776.469
115.000.000 115.000.000  115.000.000  115.000.000

24 0,2361 0,0703 0,1694 0,0473

Ilisikteki dzet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



TUMOSAN MOTOR ve TRAKTOR SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK - 30 EYLUL 2015 ve 01 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmemis  Bagimsiz Denetimden Ge¢memis
Yeniden Diizenlenmis"’

01.01.2015-  01.07.2015- 01.01.2014- 01.07.2014-

Reforamaiar30.00.2015  30.09.2015  30.09.2014  30.09.2014

DONEM KARI/ZARARI 24 27.153.979 8.088.679 19.484.651 5.435.667
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar 298.848 (251.104) (359.249) (329.093)
Calisanlara Saglanan Faydalardan kaynaklanan
Aktiieryal Kazang/Kayip

- Aktiieryal Kazang/Kay1ip 16 373.560 (313.880) (449.062) (411.367)

- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (74.712) 62.776 89.813 82.274

Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilacaklar - - - -

DiIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI

SONRASI) 298.848 (251.104) (359.249) (329.093)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 27.452.827 7.837.575 19.125.402 5.106.574
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim 27.452.827 7.837.575 19.125.402 5.106.574
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - 659.198
Ana Ortaklik Paylari 27.452.827 7.837.575 19.125.402 4.447.376
(*) Bakiniz Dipnot 2.A

Mlisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



TUMOSAN MOTOR ve TRAKTOR SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK - 30 EYLUL 2015 ve 01 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Emeklilik

Maddi Duran Planlarindan
R Varhk Aktiieryal Kontrol Giicii
Dipnot Odenmis .Hisse Senedi Degerleme Kisitlanmg Sermaye Kazang¢/Kayip Gecmis Y1l Net Dénem Anfl Ortakhga ait Olmayan . Toplam
Referanslari Sermaye Ihrag Primleri Fonu Kar Yedekleri Yedekleri Fonlan Kar / Zararlar Kary/(Zarar) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar

1 Ocak 2015 115.000.000 13.074.563 39.371.136  10.504.898 - (112.686) 28.324.897 21.745.062 227.907.870 - 227.907.870
Transferler 19 - - - 3.339.081 - - 18.405.981 (21.745.062) - - -
Arge Tegvikleri 19 - - - - 511.923 - - - 511.923 - 511.923
Net Dénem Kari/(Zarar1) 24 - - - - - - - 27.153.979 27.153.979 - 27.153.979
Diger Kapsamli Gelir - - - - - 298.848 - - 298.848 - 298.848
30 Eyliil 2015 115.000.000 13.074.563 39.371.136  13.843.979  511.923 186.162 46.730.878 27.153.979 255.872.620 - 255.872.620
1 Ocak 2014 - yeniden

diizenlenmis (*) 115.000.000 13.074.563 39.371.136 3.954.095 - 227.596 - 64.430.005 236.057.395 7.687.293  243.744.688
Odenen Temettii - - - - - - - (17.250.000)  (17.250.000) - (17.250.000)
Transferler - - - 6.550.803 - - 40.629.202  (47.180.005) - - -
Ortak Kontrole Tabi

isletme Birlesmeleri - - - - - - (12.304.305) - (12.304.305)  (7.687.293)  (19.991.598)
Net Donem Kari/(Zarar1) - - - - - - - 19.484.651 19.484.651 - 19.484.651
Diger Kapsamli Gelir - - - - - 359.249 - - 359.249 - 359.249
30 Eyliil 2014 — yeniden

diizenlenmis (*) 115.000.000 13.074.563 39.371.136  10.504.898 - 586.845 28.324.897 19.484.651 226.346.990 - 226.346.990

(*) Bakiniz Dipnot 2.A

Ilisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



TUMOSAN MOTOR ve TRAKTOR SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK - 30 EYLUL 2015 ve 01 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKISLARI TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Ge¢memis
Yeniden
Dipnot Diizenlenmis"”
Referanslar1  30.09.2015 30.09.2014
Vergi dncesi net kar 32.506.040 19.484.651
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit ile net kar arasindaki
mutabakat:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 11,12,13 10.450.427 7.906.139
Kidem tazminati karsilig ile ilgili diizeltmeler 616.677 (99.480)
Stipheli alacaklar karsilig1 ile ilgili diizeltmeler 8 2.234.442 -
Stok deger diisiikliik karsiligi/(iptali) ile ilgili diizeltmeler 10 572.107 -
Kullanilmamis izin karsiligi 123.093 30.712
Sabit kiymet satis kari/zarari, net ile ilgili diizeltmeler (78.795) -
Hisse senedi deger diisiikliik karsilig1 24.955 -
Garanti karsiligi, net 8.037.586 (1.423.567)
Dava karsiligi, net 14 665.886 -
Faiz ve faktoring giderleri 694.586 4.756.710
Faiz gelirleri (6.419.290) (1.756.175)
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik 6ncesi
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit
Varhklar ve yiikiimliiliiklerdeki degisim
Finansal yatirimlardaki degisimlerli ilgili diizeltmeler 79.353 -
Ticari alacaklardaki ve diger alacaklardaki artis / azalisla ilgili (15.436.802) (41.938.901)
diizeltmeler
Ilisklll taraflarla ticari ve diger borg/alacaklardaki artis / azalisla ilgili (5.966.114) 89376
diizeltmeler
Stoklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 10 (15.952.220) (16.879.396)
Diger donen varliklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 18 13.070.774 13.238.979
Diger duran varliklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 18 (74.861) (123.580)
Ticari borglardaki ve diger borglardaliartig /azalisla ilgili diizeltmeler 8,9 5.619.205 27.217.309
Diger yiiktimliiliikler ve borg karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (556.302) -
Ertelenmis gelirler ile ilgili diizeltmeler 649.430 (2.177.135)
Odenen kidem tazminatlari 187.965 5.450
Odenen vergiler (4.147.140) (4.037.093)
Diger nakit ¢ikisi (girisi) gerektirmeyen giderler (gelirler)/ net 61.519 (193.222)
Isletme faaliyetlerinden saglanan / (kullamlan) net nakit 26.962.521 4.100.777
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarindan kaynaklanin nakit
cikislar 12,13 (18.250.928) (7.619.592)
Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen nakit 140.808 -
Yatirim faaliyetlerinden saglanan/ kullamlan net nakit (18.110.120) (7.619.592)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit
Finansal borglar net 7 789.681 38.407.567
Odenen faiz (2.343.065) (2.375.747)
Alman faiz 1.972.224 1.756.175
Odenen Temettii - (17.250.000)
Ortak kontrole tabi isletme alimina iliskin nakit ¢ikiglart - (19.991.598)
Finansal faaliyetlerden saglanan net nakit 418.840 546.397
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / azalig 9.271.241 (2.972.418)
Donem bast itibariyle nakit ve nakit benzerleri 5 1.229.935 5.376.059
Donem sonu itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 5 10.501.176 2.403.641

(*) Bakimiz Dipnot 2.A

[lisikteki 6zet dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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TUMOSAN MOTOR ve TRAKTOR SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2015 TARIHI iITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT KONSOLIDE OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir)

Not 1 - Sirket’in Organizasyonu ve Faalivet Konusu

Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S. (eski adiyla Algelik Celik Yapi Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi) (“Ttimosan” veya “Sirket”), 1975 yilinda motor parcalari, aktarma organlar1 ve benzeri techizati
iretmek amaciyla kurulmus, ancak daha sonralar1 faaliyetlerini dizel motor ve traktdr iiretiminde
yogunlastirmigtir. Tiirkiye'nin ilk dizel motor {ireticisi olma 6zelligini tasiyan Tiimosan, aym1 marka ile
iiretilen traktorlere dizel motor saglamasi yaninda, diger dizel motor arag iireten firmalara da uzun yillar
dizel motor liretimi gergeklestirmistir.

Sirket, 18 Agustos 1998 tarihinde 6zellestirme kapsam ve programina alinmis ve Makine Kimya Enstitiisii
Kurumu’na ait Sirket hisseleri, Ozellestirme Idaresi Baskanlifi'na devredilmis ve bir yil icerisinde de
ozellestirme iglemlerinin tamamlanmasina karar verilmistir.

Sirket’in 24 Nisan 2000 tarihinde 6zellestirme ihalesine 4 firma katilmig, ihale sonucunda Anadolu Ortak
Girisim Grubu birinci sirada ve Konya Selcuklu Ortak Girisim Grubu ikinci sirada yer almustir. Thale
sonucunda alic1 olarak belirlenen girisimcilere sirasi ile yoneltilen satis s6zlesmesinin belirlenen siirelerde
imzalanmamasi1 nedeniyle teminatlar1 irat kaydedilmis ve ihale olumlu olarak sonu¢landirilamamustir.

Thale sonrasinda faaliyetlerine kisitli olarak devem eden Tiimosan, 7 Subat 2003 tarihinde Siimer Holding'e
baglanmstir.

Ozellestirilmesi amaciyla ikinci kez ihaleye 2004 yilinda ¢ikilmis ve Tiimosan varlik satisi ile Algelik Celik
Yap: Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan satin alinarak 1 Temmuz 2004 tarihinde devir teslim islemi
tamamlanmustir.

5 Aralik 2012 tarihinde Sirket’in % 26 hissesi Borsa Istanbul A.S.’de halka arz edilmistir.

Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi AS’nin hisse senetleri 5 Aralik 2012°den itibaren Borsa Istanbul A.S’de
islem gormektedir. Sirket’in merkezi ve fabrikasi, agsagidaki adreslerde bulunmaktadir:

Genel midiirliik:

Istanbul Diinya Ticaret Merkezi A3 Blok Kat:8, 34149, Istanbul/Tiirkiye

Fabrika:

Biiyiikkayacik Mahallesi Aksaray Cevre Yolu Caddesi No:7/1 Selguklu/Konya/Ttirkiye

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30.09.2015 31.12.2014

Ady/Unvam Pay Oram % Pay Oram %
Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 66,33 67,20
Muzaffer Albayrak 1,74 1,74
Ahmet Albayrak (Ahmet oglu) 1,74 1,74
Bayram Albayrak 1,74 1,74
Nuri Albayrak 1,74 1,74
Kazim Albayrak 1,74 1,74
Mustafa Albayrak 1,74 1,74
Hedef Girigim Sermaye Yatirim Ortakligi A.S. - 1,30
Halka agik kisim 23,23 21,06
Toplam 100,00 100,00

Sirket, ana hissedar1 Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. olmakla beraber, Albayrak Ailesi
tarafindan kontrol edilmektedir.
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Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 29.06.2012 tarih ve 22/778 sayili izniyle 500 Milyon TL kayith
sermaye tavanina sahiptir. Sermaye Piyasast Kurulu'nca verilen kayith sermaye tavami izni, 2012-2016
yillart (5 y1l) i¢in gegerlidir.

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle Sirket’in caligan ortalama beyaz yakali personel sayis1 179 (31 Aralik 2014 —
176), mavi yakali personel sayis1 ise 280 (31 Aralik 2014 —295) dur.

Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakhklar (Etkin orana gore)

Tiimosan Dokiim A.S.: Her tiirli dokiim ve isleme faaliyeti ve ticareti ile istigal etmektedir.

Tiimosan Savunma A.S.: Savunma ve silah sanayi dalinda yeni triinler gelistirme, ARGE faaliyetlerinde
bulunma, mevcut iiriinlerin iiretiminde ve gelistirilmesinde katkida bulunma, silah ve yan sanayi iiriinlerinin
iiretimi, alim ve satimu istigal etmektedir.

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle ara donem konsolide finansal tablolar, asagidaki bagh ortakliklarm Sirket’e

tam konsolidasyon yontemine gore konsolide edilmesiyle hazirlanmstir:

Sahiplik Oram
Sirket 30.09.2015  31.12.2014
Tiimosan Dokiim A.S. %100 %100
Tiimosan Savunma A.S. %100 -

Not 2 - Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

A. Sunuma liskin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri
Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararas1 standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas
alinarak hazirlanmistir. TMS/TFRS, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana
gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler aracilifiyla giincellenmektedir. SPK, 17 Mart
2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmigstir. Sirket'in finansal tablolari, bu karar ¢ergevesinde hazirlanmistir.
Igerik ve tutar itibariyle dnem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr1
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. islem ve olaym &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem
ve olayin net tutarlar {izerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikliigii diistildiikten sonraki tutarlar
tizerinden izlenmesi, netlestirme ilkesinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket'in normal is akisi icinde
gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla net
degerleri iizerinden gosterilir.
Tiirkiye Muhasebe Standardi No:34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca isletmeler, ara donem
finansal tablolarii tam set veya 0zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup, bu gercevede 30 Eyliil 2015
tarihinde sonra eren iic aylik ara donemde 06zet konsolide finansal tablo hazirlamay1 tercih etmistir.
Dolayisiyla bu ara donem &zet konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal
8
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tablolar ile birlikte okunmalidir.
Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikler disinda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak hazirlanmistir.
TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi geregince ara donemlerde (3, 6 ve 9 aylhk
raporlamalar) yapilacak raporlamalarda sunulan finansal raporlar, asagidakileri icermektedir:
a) Finansal durum tablosu (Bilanco),
b) Kapsaml gelir tablosu,
c) Ozkaynak degisim tablosu,

(i) Biitiin degisiklikleri gdsteren 6zkaynak degisim tablosu veya

(i1)Kendi nam ve hesabina hareket etmeye yetkili hissedarlarla yapilan sermaye islemleri digindaki

0zkaynak hareketlerini gosteren 6zkaynak degisim tablosu,
d) Nakit akiglar1 tablosu,
e) Onemli muhasebe politikalarinin &zetlerini ve diger agiklayici bilgileri iceren aciklamalar/dipnotlar
(secilmis dipnotlar).
Ortak Kontrol Altindaki Sirket Birlesmesi
Sirket, 2014 yilinda ana ortaginin sahip oldugu Tiimosan Dokiim A.S.nin 10.000.000.-TL &denmis
sermayesi igerisinde %100'ine tekabiil eden 10.000.000 adet payi, 20.000.000 TL bedelle satin almigtir.
Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin i) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi
basi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu
raporlama doneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmas1 gerektigi ve iii) Ortak kontrole tabi
isletme Dbirlesmelerinin finansal tablolara yansitilmasinda ana ortaklik acisindan bakilmas1 uygun
olacagindan, konsolidasyon isleminde grubun kontroliinii elinde bulunduran sirketin ortak kontrolde
bulunan sirketlerin kontroliinii ele gecirdigi tarihte ve sonrasinda TMS’ye gore finansal tablo
diizenleniyormus gibi finansal tablolar birlesme muhasebesi dahil TMS hiikiimlerine gore yeniden
diizenlenmesi gerektiginden Grup 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanmis finansal tablolarmi bu
kapsamda yeniden diizenlemistir. Boylece bu islemler sonucunda herhangi bir serefiye veya birlesme kari
hesaplanmamis olup istirak tutar1 ile satin aliman sirketin sermayesindeki pay1 nispetindeki tutarin
netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan “Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igeren
birlesmelerin etkisi” olarak 6zkaynaklar altinda raporlanmstir.
Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla hazirlamis oldugu finansal durum tablolar ile
01 Ocak-31 Aralik 2013, 01 Ocak-30 Eylil 2014 ve 01 Ocak-31 Aralik 2014 dénemine iliskin kapsaml
gelir tablolarinda maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve yatirim amagli gayrimenkullere
iligkin amortisman ve itfa paylar yeniden diizenlenerek sunulmustur. Ayrica 31 Aralik 2014 donemine
iligkin kurumlar vergisinde 537.140 TL diizeltme yapilmustir. Sirketin varliklariyla ilgili yapilan amortisman

ve itfa paylari diizeltmeleri asagidaki gibidir:
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Finansal Tablo Hesaplar: 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
Maddi Duran Varliklar 984.486 722.894 2.024.247
Maddi Olmayan Duran Varliklar 306.975 601.009 435.074
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 453.013 668.329 499.020
Toplam Yeniden Diizenlenmis Tutar 1.744.474 1.992.232 2.958.341
Ertelenmis Vergi (net) (348.895) (398.446) (591.668)
Ozkaynak Tutarindaki Artis/Azahs 1.395.579 1.593.785 2.366.673

Gecerli Para Birimi
Sirket'in ve bagl ortakliklarinin gecerli para birimi Tiirk Liras1 olarak kabul edilmistir.
Isletmenin Siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
B. TFRS’deki Degisiklikler

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda aciklanmigtir.

1 Ocak 2014 tarihinden sonra gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standard1 yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina

iligkin bir istisna getirmek i¢in degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile yatirim
sirketlerinin bagli ortakliklarin1t TFRS 9 Finansal Araglar standard: hiikiimleri ¢ergcevesinde gergege uygun
degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Isletmelerin TFRS 9°u uygulamamalar1 durumunda, TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme hiikiimleri cercevesinde gercege uygun degerden
muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak gerceklesmeyen
ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik
getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik
olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli
bir etkisi olmamugtir.

TFRYK Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliiliikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yiikiimliiliiglin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin ilgili
yasalar cergevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir. Aym1 zamanda bu
yorum, vergi ve vergi benzeri yiikiimliiliigiin sadece ilgili yasalar ¢er¢evesinde 0demeyi ortaya ¢ikaran

eylemin bir donem igerisinde kademeli olarak gergeklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk
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edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin agilmasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi ve vergi benzeri
yiikiimliiliik, asgari esik asilmadan yiikiimliiliik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yorumun geg¢mise doniik olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Grup i¢in gegerli degildir ve
Grup’un finansal durumu veya performansi ilizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilar: (Degisiklik)

TMS 19’a gore tammlanmus fayda planlart muhasebelestirilirken calisan ya da {iglincii taraf katkilar1 géz
oniine almmalidir. Degisiklik, katki tutar1 hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin s6z konusu
katkilar1 hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden diiserek
mubhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanmilabilir deger
aciklamalar (Degisiklik)

KGK, TFRS 13 Gergege uygun deger Ol¢iimlerine getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
disiikliigii standardindaki deger diisiikliigline ugramig varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin bazi
aciklama hiikiimlerini degistirmistir. Degisiklik, deger diislikliigline ugramis varliklarin (ya da bir varlik
grubunun) gercege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri diisiilmiis geri kazanilabilir tutarinin
Olciimii ile ilgili ek agiklama hiikiimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisiklik acgiklama hiikiimlerini
etkilemistir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamustir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliligr (Degisiklik)

Standarda getirilen degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda
merkezi bir kars1 tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu
kilan hilkkme dar bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya
performansi lizerinde dnemli bir etkisi olmamugtir.

Yavinlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uygulamava konulmavyan standartlar:

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama dénemi i¢in
heniiz yiirlirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya basglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin ylirtirliige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarin1 etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Arag¢lar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012°de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin Sl¢tilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarm smiflama ve 6l¢iimiinii ve ger¢cege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilarak ol¢tilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢limiinii etkileyecektir ve bu tiir
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finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismunin diger
kapsaml1 gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini standardin diger sathalar1 KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.
TFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplari
Bu diizenlemeyle Oran1 Diizenlenmis Faaliyetler lizerine kapsamli bir proje baglatilmistir. Projenin bir
parcast olarak orani diizenlenen isletmelerden ilk defa TFRS uygulayacak olanlar i¢in gegici bir ¢oziim
olmas1 a¢isindan kisith kapsamda bir standart yayimlamistir. Bu standart ilk kez TFRS uygulayacak
isletmeler icin halihazirda genel kabul gormiis muhasebe prensiplerine gdére muhasebelestirdikleri
diizenleyici erteleme hesaplarint TFRS’ye gegislerinde ayni1 sekilde muhasebelestirmelerine izin
vermektedir. Bu standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir
etkisi olmas1 beklenmemektedir.
TMS 27 — Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (Degisiklik)
Bu degisiklik, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi secenegini yeniden sunmak i¢in TMS 27°de
degisiklik yapmistir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlart:

e maliyet degeriyle

e TFRS 9 (veya TMS 39)’a gore veya

e Ozkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bunun
sonucu olarak TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin Ilk Kez Uygulanmasinda da bir
degisiklik yapilmistir. TFRS 1°de yapilan degisiklik, ilk kez uygulama yapan isletmelerin, gegmiste
gerceklesen isletme birlesmeleri i¢in yatirimin satin alimmasi sirasinda TFRS 1 muafiyetini uygularken
bireysel finansal tablolarinda 6zkaynak yontemini kullanarak yatirimlarini muhasebelestirilmesine izin
vermektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli
olup, gec¢mise doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
aciklanmalidir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)
TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay1 edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi i¢in degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde
faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payr edinen isletmenin, bu TFRS’de
belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri
muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve
isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde

hicbir etkisi olmayacaktir.
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TMS 16 ve TMS 38 — Kabul Edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Acikhiga Kavusturulmasi
(Degisiklik)

Bu degisikliklerle, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini
yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamas1 kullanimini
onemli Olgiide simirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi olmasi beklenmemektedir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasyict Bitkiler (Degisiklikler: TMSK,
Haziran 2014°de “tasiyici bitkiler’in “TMS 16 - Maddi duran varliklar” standardi kapsaminda
muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yayinladi. Yayinlanan degisiklikte {izlim asmasi, kauguk agaci
ya da hurma agaci gibi canli varlik siifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlagsma doéneminden sonra bir
donemden fazla {iriin verdigi ve igletmeler tarafindan {iriin verme 6mri siiresince tutuldugu belirtilmektedir.
Ancak tastyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra énemli biyolojik doniisiimden ge¢medikleri icin ve
islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda
muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli”
ile degerlenmesine izin vermektedir. Tastyict bitkilerdeki {iriin ise TMS 41°deki satis maliyetleri diisiilmiis
gercege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Grup igin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde onemli bir
etkisi olmas1 beklenmemektedir.

TMS/TFRS’lerdeki Yillik Iyilestirmeler:

KGK, Eyliil 2014’te “2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Donemine
Iliskin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlanmustir.
Degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi

TFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler”: Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlar1 gidermek i¢in
performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TERS 3 “Isletme Birlesmeleri”: Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel,
TFRS 9 Finansal Araglar kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki donemlerde gercege uygun degerinden
Olciilerek kar veya zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri i¢in ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”: Degisiklikler su sekildedir: 1) Faaliyet boliimleri standardin ana ilkeleri ile
tutarli olarak birlestirilebilir / toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faaliyetlere iligskin karar almaya yetkili yoneticiye raporlantyorsa agiklanmalidir. S6z
konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi olmas1 beklenmemektedir.
Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” ve TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar”: UMS 16.35 (a) ve UMS
38.80 (a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini agikliga kavusturmustur.
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i) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilir veya ii) Varligin net defter
degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri
oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.
TMS 24 “Iliskili Taraf A¢iklamalar:”: Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin
iligkili taraf aciklamalarina tabi iligkili bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik
olarak uygulanacaktir.
Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TERS 3 “Isletme Birlesmeleri”: Degisiklik, i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlasmalarin UFRS
3’iin kapsaminda olmadig ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acgiklhiga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.
TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii”: UFRS 13°deki portfdy istisnasinin finansal varlik, finansal
yiikiimliiliik ve diger sozlesmelere uygulanabilir oldugu acikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye doniik
olarak uygulanacaktir.
TMS 40 “Yatirim Amacgl Gayrimenkuller”: Gayrimenkuliin yatirnm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan
kullanilan gayrimenkul olarak siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’in karsilikli iligkisini agikliga
kavugturmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
Yillik Iyilestirmeler - 20122014 Dénemi
KGK, Nisan 2015°te “2012-2014 Donemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki
standart degisikliklerini yaymlanmustir. Degisiklikler 1 Ocak 2016’dan itibaren baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerlidir.
e TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden
¢ikarma yontemlerinde degisiklik
e TFRS 7 Finansal Araglar: Agciklamalar — hizmet sozlesmeleri; degisikliklerin TFRS 7’ye ara
donem Ozet finansal tablolara uygulanabilirligi
e TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bolgesel pazar sorunu
e TMS 34 Ara Doénem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir
boliimde’ agiklanmasi
Bu degisiklik, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
izerinde etkisi olmasi beklenmemektedir.
TERS 10 ve TMS 28: Yatirimet Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptigr Varhik Satislar: veya Katkilar:
(Degisiklikler)
UMSK, Eylil 2014’te, UFRS 10 ve UMS 28’deki bir istirak veya is ortakligma verilen bir bagh
ortakligin kontrol kaybin1 ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek i¢in UFRS 10 ve UMS
28’de degisiklik yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatirnmci ile istirak veya is ortaklig1 arasinda, UFRS 3’te
tanimlandig1 sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya
kayiplarin tamamimin yatinmci tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur.
Eski bagh ortaklikta tutulan yatinmin gercege uygun degerden yeniden Olgiilmesinden kaynaklanan

kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmcilarin o eski bagh ortakliktaki paylar1 6lglisiinde
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muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulamalar1 gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi beklenmemektedir.
TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatunm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimin uygulanmasi (TFRS
10 ve TMS 28 ’de Degisiklik)

KGK, Nisan 2015’te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri
istisnasmin uygulanmasinda ortaya ¢ikan asagidaki konular1 ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28’de degisiklikler yapmustir: i) Konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirim
isletmesinin bagli ortakligi olan bir ana ortaklik i¢in, yatirim ortakligmin bagli ortakliklarinin tiimiinii
gercege uygun degeri ile Olctiigi durumlarda gegerlidir, ii) Sadece kendisi bir yatirim isletmesi
olmayan ve bir yatim isletmesine destek hizmetleri saglayan bir bagl ortaklik konsolide edilir.
Yatinm isletmesinin diger tiim bagh ortakliklar1 ger¢ege uygun degeriyle Olgiiliir, iii)) TMS 28
Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardindaki degisiklikler, yatinmcinin, &zkaynak
yontemini kullanirken, yatirim isletmesi olan istirak veya is ortakligi tarafindan bagli ortakliklarina
uygulanan ger¢ege uygun deger Ol¢iimiinii muhafaza etmesine olanak saglamaktadir. Degisiklikler 1 Ocak
2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S0z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde -etkisi
beklenmemektedir.

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

KGK, Nisan 2015’te, TMS 1’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; onemlilik, ayristirma ve alt
toplamlar, dipnot yapisi, muhasebe politikalar1 aciklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatirimlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odaklh
iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemleri i¢in gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un
finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi beklenmemektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymmlanmis, fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymnlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/ yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii: Karar Gerekgeleri’nde agiklandig1 iizere, iizerlerinde faiz oram
belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura
tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerdem Dogan Hasilat: UMSK Mayis 2014’de UFRS 15
Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat ortak standardimi yaymlamistir. Standarttaki yeni bes

asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Ol¢im ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart,
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miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile
ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarmn (6regin maddi duran varhik ¢ikiglar1) satisinin
mubhasebelestirilip 6l¢iilmesi i¢in model olusturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gegis i¢in iki
alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniikk uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik
uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde Onceki donemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. Degisikligin
Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014): UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine gececek olan ve smiflandirma ve dlgme, deger diisiikliigii
ve finansal riskten korunma muhasebesi agsamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Aracglar’t nihai
olarak yaymlamistir. UFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini
yansitan akilci, tek bir smiflama ve 6l¢lim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarimin
daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kayb1 modeli ile
deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larii gercege uygun degeri ile dlgme
opsiyonun segctikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diislise bagl olarak finansal borcun gercege
uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi
kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalar1 ile daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli
icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir; ancak,
erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi degistirilmeden ‘kendi kredi

)

riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

C. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski

tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
Finansal Araclar
Finansal Varliklar

Sirket, finansal varliklarint su sekilde siniflandirmustir: ticari alacaklar, satilmaya hazir finansal yatirimlar
ve nakit ve nakit benzerleri. Siniflandirma, finansal varliklarin alinma amaglaria gore yapilmistir. Yonetim,

finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapar.

Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar

Finansal yatirimlar i¢inde smiflandirilan satilmaya hazir menkul kiymetlerin ilk kayda alimdan sonra
miiteakip degerlemesi, rayi¢ degeri lizerinden yapilmaktadir. Satilmaya hazir menkul degerlerin rayic

degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kar ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde doniisene veya bagka
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bir sekilde elden ¢ikarilana veya deger diisiikliigiine maruz kalana kadar 6zkaynaklar i¢inde ayr bir kalemde

gosterilir, bu tarihten sonra ise birikmis rayi¢ deger farklar1 gelir ve gider hesaplar ile iliskilendirilir.

Aktif piyasalarda islem goéren satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerleri bilancgo tarihi itibariyle cari

piyasada veya Menkul Kiymetler Borsasi’nda yayinlanan fiyatlar veya cari piyasa alis fiyatlariyla belirlenir.
Satilmaya hazir menkul kiymetlerden alinan temettiiler, temettii gelirleri icerisinde muhasebelestirilir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar fatura edilmis tutarlar1 ile kayitlara alinmakta ve izleyen donemlerde etkin faiz oram

metoduyla indirgenmis net degeri ile ve varsa silipheli alacak karsilig1 diigiildiikten sonra taginmaktadir.

Ticari alacaklar i¢ine siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler etkin faiz oran1 yontemiyle itfaya tabi tutularak

indirgenmis degerleri ile taginir.

Stipheli alacak karsiligt gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil
edilemeyecegine dair somut bir gosterge varsa silipheli alacak karsiligi ayrilir. Karsilik, Sirket yonetimi
tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi riskten
kaynaklanabilecek olasi zararlar1 karsiladigi diislintilen tutardir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan
alacaklar tespit edildikleri durumlarda kayitlardan tamamen silinirler. Bir alacagin siipheli alacak olarak

degerlendirilebilmesi i¢in degisik gdstergeler mevcut olup, bunlar asagidaki gibidir:

a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarma iliskin veriler,

b) Bor¢lunun 6deme yetenegi,

¢) I¢inde bulunulan sektorde ve cari ekonomik ortamda ortaya gikan olaganiistii kosullar.

Sirket fatura alacaklarinin bir kismini faktoring yoluyla tahsil etmektedir. Faktoring sirketinin temlik edilen
alacagl miisteriden tahsil etmesine kadar tahsilat riski Sirket’e ait oldugundan, Sirket finansal tablolarinda
ilgili alacaklar1 takip etmektedir. Bu alacaklar karsiliginda faktoring sirketinden alinan avans, finansal
tablolarda “Finansal Borglar” hesabi altinda faktoring borglar1 olarak gosterilmektedir. Faktoring giderleri

tahakkuk esasina dayali olarak finansman giderleri hesabinda muhasebelestirilir.

Finansal Varliklarda Deger Disiikliigii

Finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin
gostergelerin - bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun gilivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger disiikligii
tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Sirket alacaklarini ayr ayn takip

etmekte ve toplu bir karsilik ayirrmamaktadir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig1 ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diistikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler kapsamli gelir/gider tablosunda muhasebelestirilir.
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Satilmaya hazir finansal varliklarin elde etme maliyeti ile gergege uygun degeri arasinda olusan olumsuz
farklar, farkin 6nemli ve uzun stireli olmasi1 halinde kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilir. Satilmaya hazir
olarak siniflandirilmis 6zkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatirimlarla ilgili olarak kéar veya zararda

muhasebelestirilmis bulunan deger diistikliigii zararlar1, kar veya zarar aracilifiyla iptal edilmemektedir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalis
deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diistikliigli zarari, deger diisiikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin
deger diisiikliigii hi¢cbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet

tutarini asmayacak sekilde kapsamli gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen

artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal yiikiimliiliikkler ger¢ege uygun degerleriyle muhasebelestirilir ve sonraki donemlerde etkin faiz

orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyet

bedelinden tasginir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini

tam olarak ilgili finansal yukiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Banka Kredileri

Biitiin banka kredileri, ilk kayit aninda ger¢ege uygun degerlerini de yansittigi diisiiniilen ve islem maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir.

Ik kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani ydntemiyle indirgenmis net degerleri ile gosterilir.
Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve

primler g6z 6niinde bulundurulur.

Ticari Bor¢lar

Ticari borglar, mal ve hizmet alim ile ilgili ileride dogacak faturalanmis yada faturalanmamuis tutarin rayic
degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir. Sirket’in ticari borglarinin bir
kismi faktoring sirketi ve banka tarafindan 6denmekte ve Sirket 6denen tutar1 faktoring sirketi veya
banka’ya borglanmaktadir. Ilgili tutarlar finansal tablolarda “Finansal Borglar” hesabi altinda sirastyla
faktoring borglar1 ve akreditif bor¢lar1 olarak gosterilmektedir.

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Kayda Alinmasi ve Cikarilmast

Biitlin finansal varlik alim ve satimlar1 islem tarihinde, yani Sirket’in varlig1 almay1 veya satmay1 taahhiit
ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamiil ve

diizenlemelerle belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim satimlardir.
Bir finansal varlik (ya da finansal varligin veya benzer finansal varliklardan olusan grubun bir kismi);

e varliktan nakit akimi elde etme hakkina iligkin siirenin bitmis olmasi1 durumunda;
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e Sirket’in varliktan nakit akimi elde etme hakki olmakla birlikte, {i¢iincii kisilere direkt devretme
zorunlulugu olan bir anlasma kapsaminda c¢ok fazla zaman gecirmeden tamamini 6deme
yiikiimliiliigii olmas1 durumunda;

e Sirket’in finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili tim
risk veya Odiillerin devredilmis veya (b) tiim hak ya da odiillerin transfer edilmemis olmasina

ragmen, varlik tizerindeki tiim kontrolleri transfer etmis olmast durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Sirket’in varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tiim risk ya da menfaatlerin
transfer edilmemesi veya {izerindeki kontrolii devretmemesi durumunda, varlik, Sirket’in varlik ile devam
eden iligkisine bagli olarak finansal tablolarda tasinir. Finansal yiikiimliiliikler, bu yiikiimliiliiklerden dogan

borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve siiresinin dolmasi durumlarinda kayitlardan ¢ikartilir.
Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolarda yer alan finansal varlik ve yiikiimliliikleri netlestirmeye yonelik yasal bir hak ve
yaptirim giicline sahip olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya
es zamanli sonuglandirma maliyetinin olmas1 durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri islevsel para birimi cinsinden ilk kayda alirken islem
tarihinde gecerli olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliliikler raporlama tarihinde gegerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da
gelirleri ilgili donemde kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tiim aktif ve pasifler donem
sonu kuruyla g¢evrilip ilgili kur farklar1 kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir. Yabanci para cinsinden olan
ve maliyet degeri ile Ol¢iilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan islevsel para birimine
cevrilir. Yabanci para cinsinden olan ve ger¢ege uygun degerleri ile 6l¢iilen parasal olmayan kalemler ise

gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan islevsel para birimine gevrilir.
Iliskili Taraflar

Iliskili taraf, finansal tablolarii hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya
isletmedir.
1. Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir:
a. Raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
b. Raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
c. Raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iyesi olmasi durumunda,
s0z konusu kisi iligkili taraf sayilir.
2. Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:
a. Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).
b. Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmas1 halinde.
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c. Her iki igletmenin de aym bir tiglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

e. Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

f. Isletmenin (1) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

g. (1) maddesinin (a) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme {izerinde onemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi halinde.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir

bedel karsilig1 olup olmadigia bakilmaksizin transferidir.
Stoklar

Stoklarin degerlemesinde elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 esas alinmigtir.
Maliyetin igine, her stok kaleminin bulundugu yere ve duruma getirilmesi sirasinda olugan biitiin harcamalar
dahil edilmistir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar direkt ilk madde ve malzeme, direkt is¢ilik
ve genel iiretim giderleridir. ilk madde ve malzeme, yar1 mamuller, mamuller, emtia ve diger stoklari
olusturan yedek parcalar hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi ile degerlenmektedir. Sabit genel
iretim maliyetlerinin stoklarm maliyetine dagitimi, liretim faaliyetlerinin normal kapasitede olacagi
varsayimina dayanmaktadir. Gergek tiretim diizeyi normal kapasiteye yakinsa, bu kapasite normal kapasite
olarak kabul edilmektedir.

Sirket, yedek parca ve emtia stoklarindan satilamayacagi / kullanilamayacagi diisiiniilen pargalar i¢in stok
deger disiikligii karsiligr ayirmistir.
Net gergeklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyetleri ve satigin

gerceklestirilmesi i¢in gerekli tahmini maliyetler diigiilerek bulunan tutardir.

Stoklar, vadeli 6deme kosuluyla alinmig olmasi halinde, pesin alim fiyati ile 6denen fiyat arasindaki fark,
finansman unsuru igerdigi takdirde, bu unsurlar finanse edildigi donemde faiz gideri olarak

muhasebelestirilmektedir.
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, arsalar hari¢ maliyet bedelinden birikmis amortisman ve varsa deger disiikligi
karsiligmin diigiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Arsalar UMS 16’nin izin verdigi sekliyle yeniden
degerleme modeline gore rayi¢ bedellerinden gosterilmekte olup amortismana tabi degildir. Maddi duran
varliklar satildig1 zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten

sonra olusan gelir ya da gider, kapsamli gelir/gider tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alig fiyat, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi

varligt kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin

kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari donemde gider
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kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger

artig1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve
amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan

oranlarla dogrusal olarak kist usulii amortismana tabi tutulmaktadir.

Amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Faydal1
Omiir (Y1)
Binalar 50
Makine, tesis ve cihazlar 4-20
Tasit, arag ve geregleri 4-5
Doseme ve demirbaslar 2-10
Haklar 7-14
Ozel Maliyetler 5

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gecirilmekte, buna bagl olarak yontemin ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigina bakilmakta

ve sayet uygunsa ileriye doniik olarak diizeltilmektedir.

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrlabilir bir maddi duran varliktir ve ayr olarak
muhasebelestirilirler. Faydali Omiirleri tespit edilemeyen, diger bir ifade ile smirsiz faydali émre sahip olan

arsa ve araziler gibi varliklar i¢in ise amortisman ayrilmamaktadir.
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Yazilim haklarindan olusan maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri iizerinden kayda almirlar.
Yazilim haklan diizeltilmis maliyet bedelleri {izerinden 3 ila 15 yil arasinda, dogrusal amortisman yontemi

kullanilarak kist usulii itfa edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin tasidiklari degerler, kosullardaki degisikliklerin ve olaylarin tasinan

degerin diisebilecegine dair belirti olusturmalar1 durumunda gézden gegirilir ve gerekli karsilik ayrilir.
Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amaghi gayrimenkuller, kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, ilk olarak maliyet bedeline alim islemiyle direkt iligkili maliyetler eklenerek
Olciilmektedir. Defter degeri, maliyete eklenme prensiplerinin olusmasi durumunda yatirim amagli
gayrimenkuliin bir parcasmin degistirilmesi i¢in katlanilan maliyeti de kapsamaktadir. Yatirnm amagli
gayrimenkullerin hizmet saglamasina iligkin olarak yapilan giinliik harcamalar bu deger icinde yer
almamaktadir. Amortisman, arsa disinda kalan yatirim amacli gayrimenkullerin maliyetinden 6ngoriilen
ekonomik 6mrii lizerinden normal amortisman yontemine gore hesaplanmaktadir. Binalar i¢in bu kapsamda

uygulanan amortisman siiresi 50 yildir.
Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Arastirma harcamalar1 gerceklestiginde gider olarak kaydedilir. Gelistirme projelerinde olusan maliyetler
(yeni veya iyilestirilen iirlinlerin tasarim ve testi ile ilgili), asagidaki sartlarin gerceklesmesi durumunda

maddi olmayan duran varlik olarak kaydedilir:
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- maddi olmayan duran varligin tamamlanmasi halinde, tamamlanan varhigin teknik fizibilitesi
dikkate alinarak satilabilir veya kullanilabilir olmasi;
- yOnetimin maddi olmayan duran varligin tamamlanmasi ve kullanimi veya satis karari,
- maddi olmayan duran varliklarin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,
- gelecekte saglayacagi olas1 ekonomik faydalarin gosterimi,
- maddi olmayan duran varhi§in gelistirilmesinin tamamlanmasi, kullanimi veya satisi i¢in yeterli
teknik, finansal ve diger kaynaklar,
- maddi olmayan duran varlifin gelistirme asamasinda yapilan masraflarin giivenilir bigimde
Olcililmesi.
Bu kriterlere sahip olmayan diger gelistirme maliyetleri olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilmektedir.
Onceki donemlerde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki donemlerde aktiflestirilemez.
Aktiflestirilen gelistirme giderleri maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilir ve ilgili duran
varlik kullanima hazir oldugu andan itibaren, 5 yil1 asmayan faydali dmiirleri {izerinden dogrusal yontem ile

amortismana tabi tutulur.
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Gercege uygun degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet
tegvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin Sirket tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin Sirket
tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda veya tesvigin Sirket tarafindan elde
edilmesi ile finansal tablolara alinir. Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan

aktiflestirelecek nitelikteki maddi olmayan duran varliklarin maliyetlerinden indirilerek muhasebelestirilir.
Finansal Olmayan Varhklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarim
agsmast durumunda deger diisikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanlabilir tutar, satis maliyetleri
disiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger
diistikligiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tamimlanabilir nakit akimlarimin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diistikliigiiniin olas1 gdstergeleri agisindan gbzden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Ongoriilen kullanimima veya satisina hazir hale gelmesi énemli bir zaman1 gerektiren varliklarin satin alimu,
ingas1 veya iiretimi ile direkt iliskili olan bor¢lanma maliyetleri ilgili varliklarin maliyetinin pargast olarak
aktiflestirilir. Diger bor¢lanma maliyetleri gerceklestikleri donemlerde gider yazilir. Bor¢lanma maliyetleri

faiz ve borglanmaya bagl olarak katlanilan diger maliyetleri igerir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir ylikiimliiliigii varsa,
bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi mevcutsa

ve yukiimliiliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin zaman igindeki deger

kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis
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degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilango tarihinde gézden gegirilmekte ve yonetimin en iyi tahminlerini

yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler yapilmaktadir.
Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagli yiikiimliilikler, kaynak aktarimmi gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda acgiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara

yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda aciklanir.
Kiralama Islemleri — Kiraci Olarak
Finansal Kiralama Islemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, bilangoda kira baslangi¢ tarihindeki rayi¢
degeri ya da, daha diisiikse minimum kira ddemelerinin bilango tarihindeki degeri {izerinden yansitmaktadir
(finansal tablolarda ilgili maddi varlik kalemlerine dahil edilmistir). Minimum kira 6demelerinin bugiinkii
degeri hesaplanirken, finansal kiralama isleminde gecerli olan oran pratik olarak tespit edilebiliyorsa o
deger, aksi takdirde, bor¢lanma faiz orami iskonto faktorii olarak kullanilmaktadir. Finansal kiralama
islemine konu olan sabit kiymetin ilk edinilme asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir.
Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliilik, 6denecek faiz ve anapara borcu olarak
ayrnistirilmigtir. Faiz giderleri, sabit faiz orani iizerinden hesaplanarak ilgili donemin kapsamli gelir tablosu
hesaplarina dahil edilmistir. Finansal tablolara yansitilmis kiralanan sabit kiymetler, Sirket miilkiyetinde yer

alan amortismana tabi varliklarla uyumlu ekonomik dmiirlere gére amortismana tabi tutulurlar.
Operasyonel Kiralama Islemleri

Bir kiymetin kiralama isleminde, biitiin riskler ve faydalar kiraya verende kaliyor ise bu tip islemler
operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralama olarak yapilan ddemeler, kira donemi

boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem igerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak hesaplanan
cari ve ertelenmis verginin toplamudir. Cari ve ertelenmis vergi hesaplanmasinda, Sirket’in faaliyet
gosterdigi tlkede yiirlirliikkte olan vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir. Ertelenmis vergi, bilanco yiikiimliligli metoduna goére hesaplanmistir. Ertelenmis vergi,
aktif ve pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi matrahlar1 arasindaki gegici
farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi
aktifi ileride bu zamanlama farkliliklariin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi Olglide; tim
indirilebilir gegici farklar, kullanilmayan tesvik tutarlar1 ile gegmis donemlere iligkin tasinan mali zararlar
icin kayda almir. Ertelenmis vergi aktifi her bilanco doneminde gozden gecirilmekte ve ertelenmis vergi
aktifinin ileride kullanilmasi i¢in yeterli mali karm olusmasinin miimkiin olmadig1r durumlarda, bilangoda

taginan degeri azaltilmaktadir.

Aymn llkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi

varliklan ve ylikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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Ertelenmis vergi, ayn1 veya farkli bir donemde dogrudan 6z sermaye ile iliskilendirilen islemlerle ilgili ise

dogrudan 6z sermaye hesap grubuyla iliskilendirilir.

Sirket indirilebilir gegici farklar i¢in yalniz ve yalniz asagidaki durumlarla sinirli olarak ve her iki durumun

da muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirir:

- Gegici farklar 6ngoriilebilir bir gelecekteki siire igcinde tersine donecektir; ve
- Gegici farklarin kullanilmasina yeter tutarlarda vergilendirilebilir gelir olacaktir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem Tazminati Karsilig1

Sirket, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve kotii davranig digsindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda

kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

Sirket, finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve
Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis
yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile
iskonto etmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar kapsamli gelir/gider tablosuna

yansitilmistir.
Kullanilmamus Izin Haklart

Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kullanilmamig izin haklari, bilanco tarihi itibariyle ¢alisanlarin
kullanmadiklar1 hak edilmis izin giinleri ile ilgili gelecekteki olas1 yiikiimliiliklerin tahmini toplam

karsiligini ifade eder.
Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) ilisikteki finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir

Onem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.
Pay Basina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basma kazang, net karin, raporlama dénemi boyunca piyasada

bulunan pay senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis y1l kazanglarindan dagittiklar
“bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama pay sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak

bulunur.
Hasilat

Satis gelirleri, {irlinlin teslimi veya hizmetin verilmesi, riinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarmin giivenilir bir sekilde dlgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi {izerine alman veya alinabilecek bedelin
makul degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, satilmus {iriin ya da tamamlanmis

hizmetin satig vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, indirim ve iskontolarin diisiilmiis seklini gosterir.
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Sirket tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri etkin faiz getirisi yOntemi iizerinden
hesaplanarak tahakkuk esasina gore, faaliyet kiralamas1 kapsaminda elde edilen kira gelirleri donemsel

tahakkuk esasina gore gelir yazilirlar.
Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in traktdr ve
motor satis1 faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit
akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in
finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Hazir degerler,
nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen
nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger

kisa vadeli yatirnmlardir.

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit

benzerlerinin detay1 agsagidaki gibidir:

30.09.2015 31.12.2014

Kasa 8.138 20.118
Bankalar 2.403.743  1.209.817
Vadesi bilango giiniinde dolan ¢ek ve senetler 8.089.295 -
Toplam 10.501.176  1.229.935

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhiklar Ve Durdurulan Faaliyetler

Elden ¢ikarilacak faaliyetler, bir Sirket’in elden ¢ikardigi veya satilmaya hazir deger olarak siniflandirdigi,
faaliyetleri ile nakit akimlar1 Sirket’in biitiiniinden ayri1 tutulabilir bir boliimiidiir. Elden ¢ikarilacak
faaliyetler; ayr1 bir faaliyet alan1 veya cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden ¢ikarmaya
yonelik ayr1 bir planin pargasidir veya satis amaciyla alinmis bir bagh ortakliktir. Sirket, elden ¢ikarilacak
faaliyetleri, ilgili varlik ve yiikiimliliiklerinin kayithh degerleri ile elden ¢ikarmak igin katlanilacak

maliyetler diisiilmiis rayi¢ bedellerinin diisiik olani ile degerlemektedir.
C. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Arsalar

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle UMS 16 ¢ergevesinde arsalarin muhasebelestirme sonrasinda
Ol¢iimiinde politika degisikligi yaparak, maliyet modeli yerine gergege uygun degeri temsil eden yeniden
degerleme yontemini uygulamaya karar vermistir. Sirket, arsalarmin gercege uygun degerini, SPK
tarafindan degerleme lisansi olan bir degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme ¢alismasi sonucu tespit
etmis ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kayitlarina yansitmistir. Muhasebe politikalarinda goniillii olarak
yapilan bu degisiklik, mali tablolarda geriye doniik olarak uygulanmasi gereken bir husustur. Ancak, geriye
doniik olarak arsalarin rayi¢ bedellerinin belirlenmesi igin yeterli ve saglikli bilgiye ulagilmasinin ve
giivenilir bir degerlendirme yapilabilmesinin miimkiin olmadig tespit edildigi i¢in geriye doniik uygulama
yapilmast miimkiin olmamustir. Sirket’in yapmis oldugu bu muhasebe politikas1 degisikligi sonucu asagidaki

muhasebe kayitlar1 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolara yansitilmistir:
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Arsalarin degerindeki artig: 41.443.301 TL

Maddi duran varlik degerleme fonundaki artis: 39.371.136 TL
Ertelenmis vergi yiikkiimliliigiindeki artis: 2.072.165 TL

D. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlililk tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile meydana gelmesi muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama
donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarin1 belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbzden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz oniinde bulundurularak

yapilan 6nemli varsayimlar asagidaki gibidir:

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Ekonomik Omiirleri

Sirket yonetimi maddi duran varliklarmm faydali ekonomik Omiirlerinin belirlenmesinde 6nemli
varsayimlarda bulunmustur (Not 2-C). Mevcut kullanilmakta olan makine ve techizatlarin fiziki ve
ekonomik kullanilabilirlikleri, Sirket tarafindan stirekli gdzden gegirilmekte olup ana tiretim hatlarimin fiziki
ve ekonomik Omiirleri, dzellestirilme siirecinde ve daha sonrasindaki yillarda yapilan degerlendirmeler
sonucunda normal iiretim kapasitesinin altinda yapilan {iretimler nedeniyle asir1 yipranmaya ugramadigi

varsayimi ile belirlenmistir.

Garanti Karsiliklari

Garanti giderleri, Sirket’in iiretim ve satigini gergeklestirdikleri mallar ic¢in yaptiklari tamir-bakim
masraflari, yetkili servislerin garanti kapsaminda miisteriden bedel almaksizin yaptiklan is¢ilik ve malzeme
giderleri, Sirket tarafindan iistlenilen ilk bakim giderleri ile hasilati cari doneme gelir olarak kaydedilen
iriinlere iliskin miiteakip yillarda s6z konusu olabilecek geri doniis ve tamir seviyelerinin gegmis verilerden
kaynaklanan tahminleri sonucu kaydedilir. Sirket, satisin1 gerceklestirdigi mallar1 2 y1l boyunca garanti
kapsamma almaktadir. Sirket, garanti giderlerinin 6nemli bir kismmin 1 yil icinde gerceklesmesini

Ongordigii i¢in garanti gider karsiliklarini kisa vadeli olarak yansitmaktadir.

Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi

Sirket yonetimi gegmis tahsilat verilerini ve miisterilerinin mevcut durumlarimi géz Oniinde bulundurarak
ticari alacak portfoyiindeki siipheli ticari alacaklarin belirlenmesi i¢in tahminlerde bulunmustur.

Kidem Tazminati Karsili1

Kidem tazminati karsiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglari ve calisanlarin ayrilma oranlarini
iceren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli

olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igermektedir.

Ertelenmis Vergi
Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle vergi avantajindan

yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varliklari, vergi

26



TUMOSAN MOTOR ve TRAKTOR SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2015 TARIHI iITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT KONSOLIDE OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir)

avantajinin muhtemel olmasi durumunda kullanilmamig vergi indirimi ve diger gecici farklar iizerinden

hesaplanmaktadir.

Stok Deger Diistuklugii Karsiligi

Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar ge¢misten geldigi incelenmekte,
teknik personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu
tahmin edilen kalemler i¢in karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir degerinin belirlenmesinde de
liste satig fiyatlar1 ve yil iginde verilen ortalama iskonto oranlarina iliskin veriler kullanilmakta ve

katlanilacak satis giderlerine iliskin tahminler yapilmaktadir.

Not 3 - isletme Birlesmeleri

Cari Donem: Sirket, savunma sanayi alaninda faaliyet gostermek lizere, sermayesinin tamami Tiimosan
Motor ve Traktor San. A.S.’ye ait olarak, Tiimosan Savunma San. A.S. iinvanli, baslangi¢ sermayesi
1.000.000 TL olarak belirlenmis ve 250.000 TL’si 30 Mart 2015 tarihinde 6denmis anonim sirketin
kurulusunu 06 Nisan 2015 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan ettirmistir. Isletme birlesmesi sirasinda

herhangi bir serefiye ortaya ¢ikmamustir.
Onceki Dénem:

Sirket, 2014 yilinda ana ortaginin sahip oldugu Tiimosan Dokiim A.S.nin 10.000.000.-TL 6denmis
sermayesi icerisinde %100'ine tekabiil eden 10.000.000 adet payi, 20.000.000 TL bedelle satin almigtr.
Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yoOntemi ile
haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi itibarryla
birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin
basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi ve iii) Ortak kontrole tabi isletme
birlesmelerinin finansal tablolara yansitilmasinda ana ortaklik acisindan bakilmasi uygun olacagindan,
konsolidasyon isleminde grubun kontroliinii elinde bulunduran sirketin ortak kontrolde bulunan sirketlerin
kontroliinii ele gecirdigi tarihte ve sonrasinda TMS’ye gore finansal tablo diizenleniyormus gibi finansal
tablolar birlesme muhasebesi dahil TMS hiikiimlerine gore yeniden diizenlenmesi gerektiginden Grup
geemis yil finansal tablolarini yeniden diizenlemistir. Boylece bu islemler sonucunda herhangi bir serefiye
veya negatif serefiye hesaplanmamis olup istirak tutar1 ile satin alinan girketin sermayesindeki pay1
nispetindeki tutarm netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan “Ortak kontrole tabi tesebbiis veya

isletmeleri i¢eren birlesmelerin etkisi” olarak 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

S6z konusu islem, KGK’nun 2013-2 “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi”
sayili ilke kararma uygun olarak muhasebelestirilmistir. Dolayisiyla, Tiimosan Ddkiim A.S.’nin satin
alimindan dolay1 mali tablolarda herhangi bir serefiye olusmamustir. Toplam satin alma bedeli ile Tiimosan
Dokiim’iin TFRS’ye uygun olarak hazirlanan mali tablolarindaki net aktif degerinin Sirket’e diisen pay1
arasindaki fark dogrudan “Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi” hesabi

icerisinde 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

27



TUMOSAN MOTOR ve TRAKTOR SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2015 TARIHI iITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT KONSOLIDE OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir)

Tiimosan Dokiim’iin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmis mali tablolarindaki varlik ve yiikiimliiliiklerin
Sirket’e diisen pay1 ve ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi hesabinin

olusumu alimin gergeklestigi yillar itibariyle asagidaki gibidir:

2014
Bilanco
Toplam Varliklar 11.186.669
Toplam Yiikiimliiliikler (2.840.179)
Net Varhklar 8.346.490
Grup’un aldig1 hisse orant %100
Net varliklarda Grup’un pay1 8.346.490
Ortak Kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri i¢eren birlesmelerin etkisi 12.304.305
Iktisap Tutan 20.650.795

Not 4 - Boliimlere Gore Raporlama

Grup yonetimi boliimlere gore raporlama yapmay1 gerektirecek farkl tiirdeki tirlin ve farkli cografi bolgeler

olmadig1 i¢in bdliimlere gore finansal bilgilerin raporlamasini yapmamaktadir.

Not 5 - Nakit ve Nakit Benzerleri

30.09.2015 31.12.2014

Kasa 8.138 20.118
Banka-vadesiz mevduat 2.403.743 927.757
Banka-vadeli mevduat - 282.060
Vadesi bilango giiniinde dolan ¢ek ve senetler 8.089.295 -
Toplam 10.501.176  1.229.935

30 Eylil 2015 itibariyle vadeli mevduatt bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 tarihinde 282.060 TL
tutarindaki TL cinsinden mevduat vadesi 30 glinden kisadir. Bu mevduat vadeli olup faiz orami yillik
%9,5°tir.)

Not 6 - Finansal Yatirnmlar

30.09.2015 31.12.2014

Gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan
finansal varhiklar

Hisse senetleri — Cosmos Yatirim Ortakligr A.S. - 104.308
Toplam - 104.308

Hisse senetleri Borsa Istanbul’da islem géren Cosmos Yatirim Ortakligi A.S. 31 Aralik 2014 is giinii
sonunda borsada olusan piyasa fiyatlar1 (ikinci seansin en iyi alis degeri, eger bu yoksa en iyi satis degeri)

ile degerlenerek sunulmustur.
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Not 7 - Finansal Borclar

Finansal kredilerin faiz ve doviz detay1 asagidaki gibidir;

30.09.2015 31.12.2014
Efektif TL Cinsinden Efektif TL Cinsinden
Faiz Oram % Tutar1 Faiz Oram % Tutar1
Kisa Vadeli Krediler
- ABD Dolan - - %0 41.868
-TL %14,50-%15,25 29.418.204 9%12,00-%12,82 25.614.857
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli
Kisimlari
- ABD Dolari - - - -
-TL - - - -
Uzun Vadeli Krediler
- ABD Dolar1 - - - -
-TL - - - -
Toplam Krediler 29.418.204 25.656.725
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
30.09.2015 31.12.2014

Faktoring islemlerinden borglar (*) 2.126.880 5.098.678
Toplam 2.126.880 5.098.678

(*) Faktoring islemlerinden borglar kabili riicu seklinde faktoring kurulusuna transfer edilen vadeli ¢ek ve

senetlere iligskin olup bilangconun aktifleri iginde Not 8’de detaylar1 verilen vadeli ¢ekler ve alacak senetleri

icinde gosterilmektedir.

Not 8 - Ticari Alacak ve Borclar

30.09.2015 31.12.2014
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6.991.181 67.292
Ticari alacaklar 4.173.264 67.292
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 2.817.917 -
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 91.410.997 78.332.124
Ticari alacaklar 55.040.501 13.709.386
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 39.058.668 65.076.468
-Eksi: Siipheli alacak karsilig () (2.688.172) (453.730)
Toplam 98.402.178 78.399.416

(") Stipheli ticari alacak karsilig1 ile ilgili donem bas1 ve dénem sonu mutabakati asagidaki gibidir:

01.01-30.09.2015 01.01-31.12.2014

1 Ocak itibariyle bakiye (453.730) (2.016.194)
Donem iginde ayrilan karsiliklar (2.234.442) (406.372)
Konusu kalmayan kargiliklar - 1.968.836
Doénem sonu itibariyle bakiye (2.688.172) (453.730)
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30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle siipheli alacak karsiligi ayrilmamuis ticari alacaklara
iligkin yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

Vadesi gegmis olmakla birlikte kargilik ayrilmamig

Vadesi ge¢cmemis ve

karsihk ayrilmams 1 aya 1ile 3 ay 3ile 4 ay 4 ay ve

Toplam tutarlar kadar arasl arasi iizeri

30 Eyliil 2015 58.760.035 33.189.003 10.775.111 7.350.133  3.151.037  4.294.751
31 Aralik 2014 13.322.948 2.230.626 6.533.456 3.319.822 901.419 337.625

Grup, vadesi gegmis ama heniiz tahsil edilmemis olan alacaklarmin ilgili miigterileri ile olan uzun siireli

iligkileri ve s6z konusu miisteriler ile devam eden ticareti nedeniyle tahsilatlarinda bir sikint1 6ngormedigi

icin karsilik ayirmamustir.

30.09.2015 31.12.2014
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 617.120 172.683
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 45.032.082 39.881.474
Ticari borglar 41.417.968 32.865.970
Vadeli ¢ekler ve borg senetleri 3.614.114 7.015.504
Toplam 45.649.202 40.054.157
Not 9 - Diger Alacak ve Borg¢lar
30.09.2015 31.12.2014
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 10.541.562 10.477.580
Eregli Tekstil Turizm San. Tic. A.S.(Not 25) 7.137.797 6.779.238
Albayrak Turizm Seyahat Ins. Tic. A.S. (Not 25) 2.664.040 3.474.463
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. (Not 25) 739.467 223.879
Diger 258
Iliskili Olmayan Diger Alacaklar 123.487 -
Diger Alacaklar 123.487 -
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 10.665.049 10.477.580
30.09.2015 31.12.2014
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 577.320 -
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. (Not 25) 571.373 -
Muzaffer Albayrak (Not 25) 5.947 -
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borclar 27.160 3.000
Alinan teminatlar 3.000 3.000
Diger Borglar 24.160 -
Diger Borg¢lar (Kisa Vadeli) 604.480 3.000
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Not 10 - Stoklar

30.09.2015 31.12.2014
Malzeme ve yedek parcalar 76.147.930 58.770.748
Yar1 mamiil stoklari 5.608.454 6.085.685
Mamiil stoklari 9.391.470 11.293.878
Ticari mallar 1.194.623 4.141.295
Yoldaki mallar 10.472.086 10.225.027
Diger Stoklar 3.654.290 -
Stok deger diisiikliigii karsilig (-) (2.454.160) (1.882.053)
Toplam 104.014.693 88.634.580

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle stoklar iizerinde herhangi bir rehin veya ipotek
bulunmamaktadir.

Stok deger diisiikliigii karsiligina iligkin donem bas1 ve donem sonu mutabakati asagidaki gibidir:

01.01-30.09.2015 01.01-31.12.2014

Donem basi itibariyle bakiye (1.882.053) (826.681)
Cari donem gideri (572.107) (1.484.233)
Cari donemde gerceklesen - 428.861
Doénem sonu itibariyle bakiye (2.454.160) (1.882.053)

Not 11 - Yatirnm Amach Gavrimenkuller

30.09.2015 31.12.2014

Maliyet

1 Ocak bakiyesi 2.373.804 2.373.804
Doénem sonu bakiyesi 2.373.804 2.373.804
Amortisman

1 Ocak bakiyesi (280.023) (198.508)
Donem amortisman gideri (58.957) (81.515)
Doénem sonu bakiyesi (338.980) (280.023)
Donem sonu net defter degeri 2.034.824 2.093.781

a. 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle yatirnm amacgli gayrimenkullerden Kademe Atik Teknolojileri A.S.’ye
kiraya verilen Konya’da bulunan Timosan Motor ve Traktor A.S.’nin fabrika arazisi iginde
bulunan Motor Mekanik Islem Atdlyesinden ve Istanbul ili Bakirkdy ilcesinde EGS Bloklarinda
bulunan Albayrak Turizm Seyahat Insaat Ticaret A.S.’ye ofis seklinde kiraya verilen dairelerden
olugmaktadir. Yatirnm amacgli bu gayrimenkullerden ofis seklinde kiraya verilen daireler ana
ortaklik tarafindan kontrol edilen iliskili taraflara operasyonel kiralama yoluyla kiralanmustir.
Sirket, bu varliklarindan ofis seklinde kiraya verdigi daireleri 15 Mart 2012 tarihinde Yo6netim
Kurulu tarafindan alinan karara istinaden 4 Temmuz 2012 tarihinde kismi boliinme yoluyla yeni
kurulan Tiimosan Dokiim A.S.’ye devretmistir.

b. 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle yatinm amagli gayrimenkul olarak siniflanan varliklardan Motor
Mekanik Islem Atdlyesinin net defter degeri 343.528 TL dir. Sirket cari ddnemde bu yatirim amagh
gayrimenkullerden 90.000 TL kira geliri elde etmistir. Sirket, Mayis 2012°de TSKB Degerleme
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A.S’ye yaptirilan degerleme calismasina gore bu yatirnrm amagh gayrimenkuliin rayi¢ bedelini
2.331.000 TL olarak tespit etmistir.

30 Eylil 2015 tarihi itibariyle yatinm amagli gayrimenkul olarak siniflanan varliklardan ofis
seklinde kiraya verilen dairelerin net defter degeri 1.691.296 TL’dir. Grup cari donemde bu yatirim
amagh gayrimenkullerden 140.850 ABD Dolan kira geliri elde etmistir. Grup, 25 Nisan 2014
tarihli degerleme ¢alismasina gore bu yatirim amacgh gayrimenkullerin rayi¢ bedelini 8.110.000 TL
olarak tespit etmistir.
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Not 12 - Maddi Duran Varhklar

Yer iistii Makina ve Doseme ve Ozel Yapilmakta

Arsalar  diizenleri Binalar techizat Tagitlar demirbaslar maliyetler olan yatirimlar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2015 44.113.075 2,520 11.508.332 65.259.203  3.770.520 7.335.632 768.901 - 132.758.183
Girigler 200.000 - 1.400.000 4.050.048 982.711 1.097.658 141.600 16.807 7.888.824
Cikislar - - - - (223362 (13.632) - - (236.994)
30 Eyliil 2015 44.313.075 2.520 12.908.332 69.309.251  4.529.869 8.419.658 910.501 16.807 140.410.013
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2015 - 934) (1.400.495) (32.464.746) (1.875.877) (3.236.692) (554.342) - (39.533.086)
Cari Donem Amortismani - (159) (188.958) (5.622.079)  (523.129) (1.033.683) (64.067) - (7.432.076)
Cikislarin Amortismani - - - - 85.316 13.174 - - 98.490
30 Eyliil 2015 - (1.093) (1.589.453) (38.086.826) (2.313.690) (4.257.201) (618.409) - (46.866.672)
1 Ocak 2015 tarihindeki net defter
degeri 44.113.075 1.586  10.107.837 32.794.456  1.894.643 4.098.940 214.559 - 93.225.096
30 Eyliil 2015 tarihindeki net defter
degeri 44.313.075 1.427  11.318.879 31.222.425  2.216.179 4.162.457 292.092 16.807 93.543.341

Yer iistii Makina ve Doseme ve Ozel Yapilmakta

Arsalar  diizenleri Binalar techizat Tagsitlar demirbaslar maliyetler olan yatirnmlar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2014 44.113.075 2,520  11.508.332 58.161.131  2.884.760 6.411.984 702.706 - 123.784.508
Girigler - - - 7.098.072 885.760 923.648 66.195 - 8.973.675
31 Arahk 2014 44.113.075 2.520  11.508.332 65.259.203  3.770.520 7.335.632 768.901 - 132.758.183
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2014 - (690) (1.170.328) (25.945.781) (1.254.303) (2.104.703) (457.062) - (30.932.867)
Cari Donem Amortismani - (244) (230.167) (6.518.965)  (621.574) (1.131.989) (97.280) - (8.600.219)
31 Arahk 2014 - (934)  (1.400.495) (32.464.746) (1.875.877) (3.236.692) (554.342) - (39.533.086)
1 Ocak 2014 tarihindeki net defter
degeri 44.113.075 1.830  10.338.004 32.215.350  1.630.456 4.307.282 245.647 - 92.851.644
31 Aralik 2014 tarihindeki net defter
degeri 44.113.075 1.586  10.107.837 32.794.457  1.894.643 4.098.940 214.559 - 93.225.096
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Sirket’in maddi duran varliklar {izerinde aktiflestirilen finansman maliyeti bulunmamaktadir.
Sirket’in maddi duran varliklar1 {izerinde herhangi bir ipotek, teminat ve rehin bulunmamaktadir.

Not 13 - Maddi Olmavan Duran Varhiklar

30.09.2015  31.12.2014

1 Ocak net defter degeri 12.660.443 8.236.529
Alimlar 10.362.104 6.761.524
Cikiglar (1.071.556) -
itfa paylart (2.959.394)  (2.337.610)
Doénem sonu net defter degeri 18.991.597  12.660.443
Donem sonu

Maliyet 26.098.682  16.808.134
Birikmis itfa paylari (7.107.085) (4.147.691)
Net defter degeri 18.991.597  12.660.443

30 Eyliil 2015 itibariyle olan maddi olmayan duran varlik girisleri; TUBITAK-TEYDEB’e sunulmus olan
3120432 numarali 25.02.2013 bagvuru tarihli “Sirali 6 silindirli turbo ara sogutucu faz 4 emisyon
standartlarina uyumlu dizel motor tasarimi (1.459.298 TL)”, 3130510 numarali1 01.07.2013 basvuru tarihli
“Hidrolik tahrikli 4 g¢eker kendi yiriir tip kuru sistem pamuk toplama araci tasarimi ve gelistirilmesi”
(3.070.451 TL), 3140513 numaral1 01.09.2014 bagvuru tarihli “T{imosan motorlari i¢in elektronik kontrol
iinitesi gelistirilmesi: Motor modeli ve kontrol algoritmasi gelistirme projesi” (3.768.768 TL) Altay tanki
gii¢ gelistirme projesi” kapsaminda yapilan 592.298 TL proje bedeli ve 1.471.289 TL tutarindaki diger

maddi olmayan duran varlik alimlarindan olusmaktadir.

Grup’un maddi olmayan duran varliklar tizerinde herhangi bir rehin veya ipotek bulunmamaktadir.

Not 14 - Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Bor¢ Karsiliklar:
30.09.2015  31.12.2014
Garanti karsiliklar 5.871.080 5.845.270
Dava karsiliklart 665.886 -
Toplam 6.536.966 5.845.270
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Not 15 - Taahhiitler

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna
iligkin tablosu asagidaki gibidir. Sirket tarafindan verilen TRI’ler:

Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler (TL Cinsinden) 30.09.2015| 31.12.2014
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adia Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 3.510.271 2.522.907
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutari - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TR1i'lerin Toplam Tutari (*) 531.518.621 | 466.556.178
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari - -

i. Ana Ortak Lehine Verilmig Olan TRi'lerin Toplam Tutari - -

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger iliskili Sirketler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar - -

iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3 Kisiler Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam
Tutar

Toplam 535.028.892 | 469.079.085

Déviz cinsinden TRI’lerin detay1 asagidaki gibidir (TL Karsiliklari);

30.09.2015 31.12.2014

Tiirk Lirast 534.355.422  468.660.224
ABD Dolar1 673.470 418.861
Toplam 535.028.892  469.079.085

(*) Sirket ve Ziraat Bankasi “Banka” arasinda Aralik 2010’da bir anlasma imzalanmistir. Bu anlasma
kapsaminda Sirket, Tiimosan traktér bayileri (Bayi) kanaliyla satmis oldugu traktorlere iliskin Banka
araciligryla kredi kullanarak traktor satin alan miisterinin bu krediyi geri 6deyememesi durumunda; Banka,
icra yoluyla satisa ¢ikan traktorlerin satisindan elde edilecek gelir ile ilgili traktor i¢in Tiirkiye Sigorta ve
Reasiirans Sirketleri Birligi tarafindan belirlenen kasko bedelinin %75°1 arasindaki farki Sirket’ten talep
etme hakkina sahiptir. Ancak Sirket, Banka tarafindan kendinden talep edilecek farki birebir traktor satigini
yapan ilgili Bayii’ye yansitmaktadir. Dolayisiyla yukarida bahsi gecen teminat bankaya Sirket tarafindan

verilen bir teminat olmakla beraber, yiikiimlilik nihayetinde Bayii’ ye aktarilmaktadir.

Not 16 - Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihiklar

Kisa Vadeli Cahisanlara Saglanan Faydalar

30.09.2015 31.12.2014
Kullanilmamis izin karsiliklari 680.345 579.343
Toplam 680.345 579.343
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Uzun Vadeli Calisanlara Saglanan Faydalar

30.09.2015  31.12.2014
Kidem tazminat1 kargiligi 3.159.078  2.808.016
Toplam 3.159.078  2.808.016

Sirket, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilma veya istifa ve koti
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen, askerlik nedeniyle isten ayrilmak zorunda kalan ve en az bir
yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminat: demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her
hizmet yil1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2015 itibariyle 3.828 TL ve 31 Aralik
2014 itibariyle 3.438 TL ile sinirlandirilmistir. Sirket, gegmis deneyimlerden edinilen bilgilere dayanarak,
kidem tazminati almaya hak kazanan ¢alisanlarin hak kazandiklar1 menfaatleri, bilango tarihinde gegerli olan
devlet tahvili oranlarimi kullanarak iskonto iglemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri iizerinden
finansal tablolarma yansitmistir. Kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi
gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugilinkii degeri hesaplanarak ayrilir.

Buna bagli olarak, 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle yiikiimliliigii hesaplamak igin
kullanilan aktiier varsayimlar1 asagidaki gibidir:

30.09.2015 31.12.2014

Iskonto orant %11,50 %38.,00
Tahmin edilen iicret artis orani %9,00 206,50
Net iskonto orani %2,29 %1,50
Kidem tazminati karsilig1 hareket tablosu 30.09.2015 31.12.2014
1 Ocak bakiyesi 2.808.016  2.039.725
Hizmet maliyeti 298.280 621.971
Faiz gideri 322.922 175.416
Aktlieryal kazang/kayip (373.560) 425.352
Odemeler ve konusu kalm. karsiliklar (139.481)  (454.448)
Donem iginde ayrilan karsiliklar 242.901 -
Donem Sonu Bakiyesi 3.159.078  2.808.016

Not 17 - Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

30.09.2015 31.12.2014
Odenecek vergi ve borglar 1.099.736  1.169.373
Personele borglar 1.889.983 163.324
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin K.V. Karsihklar 2.989.719 1.332.697
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Not 18 - Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

30.09.2015 31.12.2014
Devreden KDV 10.803.280 22.418.421
Verilen depozito ve teminatlar 77.235 64.625
Diger 6.292 117.338
Diger Donen Varhklar 10.886.807 22.600.384
Verilen avanslar 5.950.495 7.664.542
Gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklar 246.631 -
Is avanslar1 110.219 -
Pesin Odenmis Giderler (KV) 6.307.345  7.664.542

30.09.2015 31.12.2014
Diger duran varliklar - 21.438
Diger Duran Varliklar - 21.438
Verilen avanslar 95.902 -
Gelecek yillara ait giderler 397 -
Pesin Odenmis Giderler (UV) 96.299 -

30.09.2015 31.12.2014
Odenecek vergi ve fonlar 83.720 1.423.828
Diger 22.293 31.182
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 106.013  1.455.010

30.09.2015 31.12.2014
Alinan avanslar 6.068.578 5.419.148
Ertelenmis Gelirler (KV) 6.068.578 5.419.148
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Not 19 - Ozkaynaklar

A. Sermaye
Grup’un 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ortaklar1 ve sermaye igindeki paylar asagidaki

gibidir:
30.09.2015 31.12.2014

Ady/Unvam Pay Oram1 | Pay Tutar1 | Pay Oram1 | Pay Tutan

% (TL) % (TL)
Eregli Tekstil Turizm Sanayi
ve Ticaret A.S. 66,33 76.285.493 67,20 77.285.493
Diger 10,44 12.000.000 11,74 13.500.000
Halka agik kisim 23,23 26.714.507 21,06 24.214.507
Sermaye 100,00 115.000.000 | 100,00 115.000.000
Odenmis Sermaye 115.000.000 115.000.000

Grup’un 30 Eylil 2015 tarihi itibariyle sermayesinin tiimii 6denmis olup, nominal degeri 115.000.000 TL
ve beheri 1 TL olan 115.000.000 adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2014 - Sermaye: 115.000.000 TL,
beheri 1 TL olan 115.000.000 adet hisse). 1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili
teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularma gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri”'nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi
gerekmektedir.

S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin:

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

999

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarariyla” iligkilendirilmesi
gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 c¢ercevesinde
degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Pay senedine iliskin primler:

Grup 5 Aralik 2012 tarihinde gerceklesen halka arzda sermayesini ortaklarinin riighan hakkini kisitlayarak
10.000.000 TL arttirmis ve bu islem esnasinda halka arza iliskin 3.758.376 TL halka arz masraflarini
diiserek elde ettigi 26.241.624 TL pay senedine iliskin primleri finansal tablolarinda 6zkaynaklar igerisinde
yansitmisti. Ayrica, Sirket 13 Mayis 2013 tarihinde gergeklestirmis oldugu genel kurulunda, ge¢mis yil

zarariin pay senedi ihrag¢ primleri ile mahsup edilmesine karar vermistir.

Kar Pay1 Dagitimi

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirlirlige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’'ne gore yaparlar. Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar1 tarafindan belirlenecek
kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla
dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orami tespit edilmemistir. Sirketler esas
sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 dderler. Ayrica, kar paylarinin
esit veya farkli tutarl taksitler halinde Odenebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kéar

tizerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.
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TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikg¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina
ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu {iyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kigilere
kardan pay dagitilmasma karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden
O6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sdzlesmede pay sahipleri icin belirlenen kér payi
ayrilmadikca baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu {iyelerine ve ortaklik ¢alisanlarma kardan pay dagitilmasma karar verilemeyecegi gibi,
belirlenen kar pay1 ddenmedik¢e bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Halka agik ortakliklarda kar payi,
dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
olarak dagitilir.

Yirtrliikteki diizenlemelere gore kar dagitimmin, SPK’nin paylarnn borsada islem goren anonim
ortakliklarin kar dagitim esaslarimi diizenledigi Seri:IV, No: 27 Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin
esas soOzlesmelerinde bulunan hiikiimlere ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmig olan kar dagitim
politikalarma gore, sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli
oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilmesine ya da s6z konusu tutarin

dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesi miimkiindiir.

B. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek veya isletmenin siirekliligini
saglama amagli iglemler i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir. Ayrica, Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnasi’ndan yararlanabilmek igin soz
konusu kazanglarin %75 inin pasifte bir fon hesabinda (6zel yedekler) tutulmasi ve 5 yil siire ile igletmeden

cekilmemesi gerekmektedir. Yukarida bahsedilen kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detay1 asagidaki

gibidir:
30.09.2015  31.12.2014
Kardan ayrilan kisitlanmis yasal yedekler 13.843.979  10.504.898
Toplam 13.843.979  10.504.898

C. Sermaye Yedekleri

30.09.2015  31.12.2014
Arge tesvikleri 511.923 -
Toplam 511.923 -
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D. Gecmis Y1l Karlary/(Zararlari)

Grup’un finansal tablolarinda 6zkaynak kalemleri asagidaki gibidir:

30.09.2015  31.12.2014
Gecmis yil karlar 28.324.897 -
Ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri - (12.304.305)
Net donem kari 21.745.062  40.629.202
Kar yedekleri transfer (3.339.081) -
Doénem sonu bakiyesi 46.730.878  28.324.897
Not 20 - Satislar ve Satislarin Maliyeti
a. Satislar ve Satislarin Maliyeti Tablosu
01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Yurtici satiglar 318.872.550  107.939.131  302.128.954 91.125.165
Yurtdis1 satiglar 8.239.964 2.529.672 11.382.621 1.971.226
Diger satiglar 195.885 90.501 - -
Satig indirimleri ve iadeler (4.558.422)  (3.554.332)  (3.179.686) (2.882.742)
Toplam hasilat, net 322.749.977 107.004.972  310.331.889 90.213.649
Satiglarin toplam maliyeti (-) (251.872.671)  (81.108.067) (262.316.260)  (76.916.339)
Briit kar 70.877.306 25.896.905 48.015.629 13.297.310
b. Satislarin Uriin Gruplarina Gére Dagilim (net)
01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
30.09.2015  30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Traktor satiglart 303.530.896  99.439.490 296.837.917 84.099.681
Yedek parca satiglari 11.743.950 5.907.026 10.983.520 5.033.151
Motor satislari 4.434.743 1.658.456 2.510.452 1.080.817
Tarim makinalar1 satiglar 3.040.388 - - -
Toplam satislar 322.749.977 107.004.972 310.331.889 90.213.649
Not 21 — Faaliyet Giderleri
01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
30.09.2015  30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Aragtirma ve gelistirme giderleri (2.883.796) (972.883) (1.431.398) (577.447)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (27.292.225)  (9.527.406) (13.402.046) (3.746.811)
Genel yonetim giderleri (9.777.493)  (3.485.129) (5.596.024) (1.759.477)
Toplam (39.953.514) (13.985.418) (20.429.468) (6.083.735)
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Not 22 — Niteliklerine Gore Giderler

01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
30.09.2015  30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Garanti karsilig1 giderleri (8.037.585)  (3.643.928) (3.056.841) (1.071.652)
Satig nakliye giderleri (1.945.141) (631.570) (2.548.261) (278.382)
Personel giderleri (2.127.079) (632.172) (2.198.859) (753.741)
Promosyon giderleri (1.971.136)  (1.159.246) - -
Reklam ve ilan giderleri (941.361) (165.600) (3.057.820) (407.900)
Fuar ve sergi giderleri (599.828) (60.932) (576.950) (576.950)
Konaklama giderleri (416.970) (141.177) (257.690) (62.740)
Akaryakit giderleri (158.950) (56.889) (187.358) (62.843)
Prim ve komisyon giderleri (10.649.627)  (2.854.696) - -
Temsil agirlama giderleri (76.663) (8.993) (221.571) (221.571)
Gezici servis yemek ve konaklama giderleri (48.312) (11.834) - -
Diger (319.573) (160.369) (1.296.696) (311.032)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (27.292.225) (9.527.406) (13.402.046) (3.746.811)
01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
30.09.2015  30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Personel giderleri (2.696.661)  (1.125.766) (2.066.455) (698.423)
Mali ve hukuk miisavirlik giderleri (1.070.774) (299.612) (784.488) (166.087)
Amortisman ve itfa giderleri (3.591.533)  (1.142.532) (1.174.622) (398.566)
Bilgi islem malzeme giderleri (445.536) (136.387) (183.029) (60.593)
Gayrimenkul kira giderleri (kira giderleri) (280.976) (93.262) (323.046) (110.397)
Dava, icra ve takip giderleri (40.549) (10.996) (95.241) (9.521)
Yol ve konaklama giderleri (274.056) (87.940) - -
Abone ve aidat giderleri (172.772) (41.105) - -
Kirtasiye giderleri (64.360) (24.216) - -
Akaryakit giderleri (72.425) (27.051) - -
Telefon giderleri (70.918) (23.361) (84.345) (84.345)
Elektrik giderleri (115.312) (90.041) (73.302) (27.221)
Internet giderleri (9.673) (1.160) - -
Tasat kira giderleri (25.769) (11.462) - -
Diger (846.179) (370.238) (811.496) (204.324)
Genel yonetim giderleri (9.777.493)  (3.485.129) (5.596.024) (1.759.477)
Not 23 - Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri
01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
30.09.2015  30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Cari donem kurumlar vergisi (5.477.986) (2.735.385) (4.699.387) (765.714)
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri 125.923 (582.619) 192.995 (470.849)
Toplam (5.352.063) (3.318.004) (4.506.392) (1.236.563)
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Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 %20’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve

indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.

Transfer fiyatlandirmas1 konusu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’lincii maddesinin “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitim1” bashikli 13. maddesi ile diizenleme altina alinmus, konu
hakkinda uygulamaya yonelik ayrintili agiklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang

Dagitimi1 Hakkinda Genel Teblig” de yer verilmistir.

S6z konusu diizenlemeler uyarinca, iliskili kuruluslarla/kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri1 olarak
tespit edilen bedel {izerinden mal veya hizmet alimi ya da satimi yapilmasit durumunda, kazang transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilmakta ve bu nitelikteki kazang dagitimlar1 kurumlar

vergisi agisindan indirime tabi tutulmamaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince
bes y1l i¢erisinde, iligkili kuruluslarla yapilan islemlerden kaynaklanan transfer fiyatlandirmasi hususu da

dahil olmak tizere, incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.

Sirket, ertelenmis vergi varliklarii ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar
genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi Kanunlarina gore degisik

raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar {izerinden
gecerli vergi oranlarn kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliligiiniin dagilim asagida

Ozetlenmistir:
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Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi Gelir tablosu ve diger
gecici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri) kapsambh gelir

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014 30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014 30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 12.815.912 12.676.609 (2.563.183) (2.535.322) (27.860) 44.451
Kidem tazminat1 karsilig (3.159.078) (2.640.128) 631.816 528.026 103.790 120.081
Izin karsilig1 (680.344) (579.343) 136.069 115.869 20.200 12.196
Stok deger diisiikligii karsiligt (2.454.160) (1.882.053) 490.832 376.411 114.421 211.075
Stok degerleme diizeltmelerinin etkisi (1.071.556) (4.917.287) 214.311 983.457 (769.146) 423.965
Stipheli alacak karsilig (2.688.172) (453.730) 537.634 90.746 446.888 (178.168)
Reeskont diizeltmelerinin etkisi (2.084.574) (1.421.472) 416.915 284.294 132.621 114.099
Garanti gider karsilig1 (5.871.079) (5.849.823) 1.174.216 1.169.965 4.251 456
Maddi duran varlik degerleme fonu 41.443.305 41.443.305 (2.072.165) (2.072.165) - -
Dava karsiliklar (665.886) - 133.177 - 133.177 -
Diger - (535.655) - 107.131 (107.131) (54.164)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, net 35.584.368 35.840.423 (900.378) (951.589) 51.211 693.991
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Not 24 - Pay Basina Kazanc

Pay basina kazang, cari donem net karmin dénem boyunca islem goren pay senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Tiirkiye’de sirketler yeniden degerleme artis fonundan veya birikmig
karlardan karsilanmak iizere bedelsiz pay senedi dagitimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir.
Pay basma kazang hesaplanmasi sirasinda s6z konusu artirimlar temettli olarak dagitilan pay senetleri
olarak kabul edilmislerdir. Sermayeye eklenen kar pay1 dagitimlar1 da ayni sekilde degerlendirilmektedir.
Bu nedenle ortalama pay senedi adedi hesaplanirken bu tiir hisselerin tiim y1l boyunca dolagimda oldugu
kabul edilmistir. Bu sebeple pay basina diisen kar1 hesaplamakta kullanilan pay adedinin agirlikli

ortalamasi geriye doniik etkiler de goz oniinde bulundurularak belirlenmistir.

01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
30.09.2015  30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014

Doénem boyunca mevcut olan paylarin

agirlikli ortalama sayisi 115.000.000 115.000.000 115.000.000 115.000.000
(her biri 1 TL)

Net donem kar1 27.153.979 8.088.679 19.484.651 5.435.667
Pay bagsina kazang (TL) 0,2361 0,0703 0,1694 0,0473
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Not 25 - iliskili Taraflar Aciklamalari

Grup, faaliyetleri esnasinda iliskili taraflarla gesitli islemler yapmaktadir. Iliskili taraflar ile Snemli

bakiyelerin detay1 asagidaki gibidir:
a. iligkili Taraflardan Alacaklar/Borglar:

30 Eyliil 2015

Alacaklar Borglar
Uzun
Kisa Vadeli Vadeli Kisa Vadeli
Ticari Ticari Ticari
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Eregli Tekstil Turizm San. Tic. A.S.(1) 2.817.917 7.137.797 - - 71.392 -
Muzaffer Albayrak (1) - - - - - 5.946
Ana ortak tarafindan yonetilen diger
sirketler
Albil Merkezi Hizmetler A.S (2) - - - - 494.114 -
Albayrak Turizm Seyahat Ins. Tic. A.S. (2) 997.759 2.664.040 - - 1.165 -
Nakil Lojistik A.S. (2) 2.661.924 - - - - -
Albayrak Company Somali Mogadishuport 444.836 - - - - -
Operation
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. (2) 5.963 739.467 - - - 571.374
Birlikte Dagitim A.S. (2) - - - - 2.570 -
Diger - 258 - - - -
Yesil Adamlar Atik Yon. ve Tasim. A.S. (2) 10.948 - - - - -
Platform Turizm. Tic. A.S. (2) - - - - 47.237 -
Birun Otelcilik (2) 51.834 - - - - -
Reklam Piri Medya fletisim A.S.(2) - - - - 642 -
6.991.181 10.541.562 - - 617.120 577.320
(1) Ortak
(2) Nihai ortak (Albayrak Grup) tarafindan kontrol edilen sirketler
31 Arahk 2014
Alacaklar Borg¢lar
Uzun
Kisa Vadeli Vadeli Kisa Vadeli
Ticari Ticari Ticari
Tligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Eregli Tekstil Turizm San. Tic. A.S.(1) - 6.779.238 - - - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger
sirketler
Albil Merkezi Hizmetler A.S (2) - - - - 71.865 -
Albayrak Turizm Seyahat Ins. Tic. A.S. (2) - 3.474.463 - - 75.727 -
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. (2) 67.292 223.879 - - - -
Platform Turizm. Tic. A.S. (2) - - - - 8.816 -
Birlikte Dagitim A.S. (2) - - - - 1.525 -
Reklam Piri Medya Iletisim A.S.(2) - - - - 14.750 -
67.292  10.477.580 - - 172.683 -

(1) Ortak

(2) Nihai ortak (Albayrak Grup) tarafindan kontrol edilen sirketler
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30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alinan ve/veya iliskili taraflara

verilen herhangi bir teminat yoktur.

b. Iliskili Taraflarla Y1l Boyunca Yapilan islemler:

Hizmet ve Diger Alimlar

01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014

Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.S. (1) - 1.551
Albil Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (1) (a) 1.513.066 1.060.480
Aga Maden Isletmeciligi San.Tic.Ltd.Sti. (1) - 97.364
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. (1) 337.930 239.187
Yesil Adamlar Atik Yonetimi Ve Tagimacilik A.S. (1) - 161.977
Reklam Piri Medya lletisim A.S. (1) 5.000 18.700
Birlikte Dagitim A.S. (1) 1.080 1.323
Platform Tur. Tas. Gida Ins.Tem.Hiz.San.Ve Tic.A.S. (1) 33.300 -
Dolu Akaryakit Pazarlama A.S. (1) - 387
Toplam 1.890.376 1.580.969

(1) Albayrak Grubu tarafindan kontrol edilen sirket.
(a) Sirket bu firmadan bilgi islem hizmeti almaktadir.

Satislar ve Diger Gelirler

01 Ocak — 30 Eyliil 2015

01 Ocak — 30 Eyliil 2014

Faiz Kira Diger Faiz Kira Diger
Albayrak Turizm Seyahat Ins.Tic. A.S. 74.265 283.871 - 2.781 - -
Albayrak Vakfi - - - - 3.600 -
Albayrak Company Somali Mogadishuport - - 214.404 - - -
Operation
Nakil Lojistik A.S. - 1.860 (*) 7.464.641 - - -
Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.S. 794.869 5.966 70.656 737.271 50.515 24.219
Yesil Adamlar Atik Yon. ve Tagimacilik A.S. - - 9.505 - - 38.559
Birun Otelcilik - - 49.167 - - -
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. 2.281 93.814 660.283 - 114.973 68.936
871.415 385.511 8.468.656 740.052 169.088 131.714

(*) Traktor satislar
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Iliskili Taraflara Odenen Temettiiler

01.01-30.09.2015 01.01-30.09.2014

Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.S. - 11.592.824
Muzaffer Albayrak - 300.000
Ahmet Albayrak - 300.000
Bayram Albayrak - 300.000
Nuri Albayrak - 300.000
Kazim Albayrak - 300.000
Mustafa Albayrak - 300.000
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. - 225.000
MKK - 3.632.176
Toplam - 17.250.000

Ust Yonetime Saglanan Faydalar
30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle iist yonetime saglanan fayda ve menfaatlerin toplami 664.173 TL’dir (30
Eyliil 2014 — 705.828 TL).

Not 26 - Finansal Risk Yonetimi ve Politikalar:

Grup’un baglica finansal araglar1 banka kredileri, finansal kiralama yiikiimliiliikleri, faktoring
yiikiimliliikleri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan olugmaktadir. Finansal araglarin ana amacit Grup’un
faaliyetleri i¢in finansman saglamasidir. Grup bunlarin diginda faaliyetlerinin sonucu olarak ortaya ¢ikan
ticari alacaklar ve bor¢lar gibi finansal araglara sahiptir. Grup’un finansal araglarinin dogurdugu temel
riskler faiz orani riski, yabanc1 para riski, kredi riski ve likidite riskidir. Yonetimin bu risklerin yonetimiyle
ilgili politikalar1 asagida 6zetlenmistir. Grup, ayrica biitiin finansal araglarinin pazar degeri riskini de goz
oniinde bulundurmaktadir.

Sermaye Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi arttirmayi hedeflemektedir. Grup’un
sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 19 numarali notta agiklanan g¢ikarilmig sermaye,
sermaye yedekleri ve kar yedeklerini iceren Ozkaynak kalemlerinden olusmaktadir. Grup’un sermaye
maliyeti ile birlikte her bir sermaye smnifiyla iliskilendirilen riskler Grup’un st yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Grup, iist yonetim ve Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini
yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle dengede tutmay1 amacglamaktadir. Grup
sermayeyi bor¢/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara bdliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi
finansal borglar, ticari ve diger borglar ile kisa ve uzun vadeli diger yiikiimliiliikleri icerir) diisiilmesiyle

hesaplanir.
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30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014

Toplam borglar 99.570.689 89.203.633
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (10.501.176) (1.229.935)
Net Bor¢ 89.069.513 87.973.698
Toplam 6zkaynaklar 255.872.620 227.907.870
Bor¢ Ozkaynak Dengesi 166.803.107 139.934.172
Net Finansal Bor¢/Ozsermaye Oram %35 %39
Faiz Oram Riski
30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyle Grup’un degisken faizli kredisi bulunmadigi i¢in faiz oram riski
tagimamaktadir.
Yabanci Para Riski

Grup bagslica Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir ve bu kur riski genellikle Avro
ve ABD Dolari cinsi ticari alacaklar, ticari borglar ve finansal borglardan kaynaklanmaktadir. Grup bu riski
en aza indirmek i¢in, finansal pozisyonunu, nakit giris/¢ikislarini detayli nakit akim tablolariyla
izlemektedir.

Grup’un 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibari ile net doviz pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014

A. Doviz cinsinden varliklar 6.934.965 2.308.843
B. D6viz cinsinden yiikiimliiliikler (12.026.231) (7.444.259)
Net doviz pozisyonu (A+B) (5.091.266) (5.135.416)

Grup’un 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibari ile yabanci para pozisyonu detaylar1 asagidaki
gibidir:
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DOVIiZ POZiISYONU TABLOSU

30.09.2015
Toplam
ABD Dolan | TL Karsihig Avro TL Karsihg: GBP TL Karsihg: CHF TL Karsihgr | TL Karsihg:
-Nakit ve nakit benzerleri 35 107 201.519 689.436 - - - - 689.543
-Ticari alacaklar 162.228 493.710 953.206 3.261.107 - - - - 3.754.817
-Diger donen varliklar 324.190 986.608 368.740 1.261.533 52.585 242.464 - - 2.490.605
Dénen Varliklar 486.453 1.480.425 1.523.465 5.212.076 52.585 242.464 - - 6.934.965
Toplam Varhklar 486.453 1.480.425 1.523.465 5.212.076 52.585 242.464 - - 6.934.965
-Ticari borglar (482.050) (1.467.024) | (3.086.405) | (10.559.207) - - - -| (12.026.231)
-Kisa vadeli finansal borg¢lar - - - - - - - - -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (482.050) (1.467.024) | (3.086.405) | (10.559.207) - - - - | (12.026.231)
Toplam Yiikiimliiliikler (482.050) (1.467.024) | (3.086.405) | (10.559.207) - - - - | (12.026.231)
Net Yabanci Para Pozisyonu 4.403 13.401 | (1.562.940) | (5.347.131) 52.585 242.464 - - (5.091.266)
DOVIZ POZiSYONU TABLOSU
31.12.2014
Toplam
ABD Dolan | TL Karsihig Avro TL Karsihg: GBP TL Karsihg: CHF TL Karsihg: | TL Karsihgi
-Nakit ve nakit benzerleri 48 111 2.896 8.168 - - - - 8.279
-Ticari alacaklar 260.844 604.872 587.718 1.657.775 - - - - 2.262.647
-Diger donen varliklar - - 1.000 2.821 - - 15.000 35.096 37.916
Dénen Varliklar 260.892 604.983 591.614 1.668.764 - - 15.000 35.096 2.308.843
Toplam Varhklar 260.892 604.983 591.614 1.668.764 - - 15.000 35.096 2.308.843
-Ticari borglar (33.048) (76.636) | (2.597.141) | (7.325.755) - - - -1 (7.402.391)
-Kisa vadeli finansal borg¢lar (18.055) (41.868) - - - - - - (41.868)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (51.103) (118.504) | (2.597.141) | (7.325.755) - - - - | (7.444.259)
Toplam Yiikiimliiliikler (51.103) (118.504) | (2.597.141) | (7.325.755) - - - - | (7.444.259)
Net Yabanci Para Pozisyonu 209.789 486.479 | (2.005.527) | (5.656.991) - - 15.000 35.096 | (5.135.416)
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Doéviz kuru duyarlilik tablosunun kar/zarar boliimiinde 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle

TL’nin agagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda kapsamli

gelir tablosunun ne sekilde etkilenecegi sunulmustur. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar olmak iizere

diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmstir.

Grup’un 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2015
Kar/(zarar)
Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’'min TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik/(yilikiimliiliigii) sebebi ile olusan gelir/(gider) 1.340 (1.340)
2- ABD Dolari riskten korunan kisim (-) - -
ABD Dolari net etki 1.340 (1.340)
Avro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi/ kaybetmesi halinde
3-  Avro net varhik/(yiikiimliiliigii) sebebi ile olusan gelir/(gider) (534.713) 534.713
4-  Avro riskten korunan kisim (-) - -
Avro net etki (534.713) 534.713
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi/ kaybetmesi halinde
5-  Sterlin net varlik/(ylikiimliiligii) sebebi ile olusan gelir/(gider) 24.246 (24.246)
6-  Sterlin riskten korunan kisim (-) - -
Ingiliz Sterlini’nin net etki 24.246 (24.246)
TOPLAM NET ETKIi (509.127) 509.127
31 Arahk 2014
Kar/(zarar)
Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’'min TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik/(yilikiimliiliigii) sebebi ile olusan gelir/(gider) 48.647 (48.647)
2- ABD Dolari riskten korunan kisim (-) - -
ABD Dolari net etki 48.647 (48.647)
Avro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi/ kaybetmesi halinde
3-  Avro net varlik/(yiikiimliiliigii) sebebi ile olusan gelir/(gider) (565.699) 565.699
4-  Avro riskten korunan kisim (-) - -
Avro net etki (565.699) 565.699
Isvigre Frang mun TL karsisinda %10 deger kazanmasi/ kaybetmesi halinde
5- Frank net varlik/(yiikiimliiliigii) sebebi ile olusan gelir/(gider) 3.509 (3.509)
6- Frank riskten korunan kisim (-) - -
isvicre Franr’inin net etki 3.509 (3.509)
TOPLAM NET ETKIi (513.543) 513.543
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Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl ylikiimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle

Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup yalnizca kredi giivenilirligi

olan taraflarla islemlerini gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla

kredi riskini azaltmaya caligmaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri

devaml olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve Grup yonetimi tarafindan incelenen

ve onaylanan sinirlar araciliiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar ¢ok sayida miisterileri kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden

devamli kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Alacaklar
30 Eyliil 2015 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tligkili Diger Tligkili Diger |Diger Donen [Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat
IRaporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (1) 6.991.181 | 91.410.997|10.541.562|  123.487 8.089.295 2.411.881
\Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismu - 80.957.400 - - - -
IA. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigliine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (2) 6.991.181] 65.275.839[10.541.562|  123.487 8.089.295 2.411.881

IB. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramig
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri - 25.571.031 - - - -
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 564.127 - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 3.252.299 - - - -

- Deger disiikliigi (-) - (2.688.172) - - - -

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismy|

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarn belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi gilivenirli§inde artis saglayan

alinmamustir.

(2) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
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Alacaklar
31 Arahk 2014 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tligkili Diger Tliskili Diger |Diger Donen [Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat
IRaporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (1) 67.292 [83.170.858(10.477.580 - - 1.209.817
\Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - 77.653.000 - - - -
IA. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (2) 67.292 |72.078.537(10.477.580 - - 1.209.817
IB. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramig
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri - 11.092.321 - - - -
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 47.358 - - - -
- Deger disiikliigi (-) - (47.358) - - - -

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismy|

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi gilivenirli§inde artis saglayan

alinmamustir.

(2) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.

Likidite riski

unsurlar dikkate

Likidite riski Grup’un net fonlama ihtiyag¢larini karsilayamama riskidir. Likidite riski, kredi kuruluslariyla

onceden belirlenmis kredi limitleri kapsaminda dengelenen nakit giris ve c¢ikislar

yonetilmektedir.

araciligryla

Finansal yiikiimliliiklerinin vadelerine gore kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar gegen siire

dikkate alinarak gésterilmistir.

Asagidaki tablo Grup’un 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle finansal yiikiimliiliikklerinin

sozlesmeye dayali iskonto edilmemis 6demelerin vadelerine gére durumunu gostermektedir.
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30.09.2015
Sozlesme Uyarinca

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l

Degeri Toplam kisa arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 34.446.883 35.336.983 | 31.971.881 3.365.102
Banka Kredileri 29.418.203 30.206.487 | 27.906.487 2.300.000
Finansal Kiralama Yiikiimliiliikleri - - - -
Ticari Borglar 3.614.114 3.715.930 2.650.828 1.065.102
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 1.414.566 1.414.566 1.414.566 -

Defter Beklenen Nakit 3 aydan 3-12a 1-5yll
Beklenen Vadeler Degeri Cikislar1 Toplam ki,sa aramy aray51
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 61.064.343 61.562.798 2.126.880 | 59.435.918
Banka Kredileri 2.126.880 2.126.880 2.126.880 -
Ticari Borglar 42.035.087 42.533.542 -| 42.533.542
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 16.902.376 16.902.376 -| 16.902.376

Sozlesme

Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l

Degeri Toplam kisa arasi arasi
Tiirev Nakit Girigleri - - - -
Tiirev Nakit Cikislar1 - - - -

31.12.2014
Sozlesme Uyarinca

Soézlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikislar: 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l

Degeri Toplam kisa arasl arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 39.194.735 39.194.735| 25.639.735| 13.555.000
Banka Kredileri 30.755.403 30.755.403 | 17.200.403 | 13.555.000
Finansal Kiralama Yiikiimliiliikleri - - - -
Ticari Borglar 7.015.504 7.015.504 7.015.504 -
Diger Borg ve Yiikiimliilikler 1.423.828 1.423.828 1.423.828 -

Defter Beklenen Nakit 3 aydan 3-12 a 1-5y1l
Beklenen Vadeler Degeri Cikislar1 Toplamm k}llsa aras1y ara}sll
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 27.971.156 27.971.156 | 27.971.156 -
Banka Kredileri - - - -
Ticari Borglar 27.939.975 27.939.975| 27.939.975 -
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 31.181 31.181 31.181 -

Sozlesme

Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikislari 3 aydan 3-12 ay 1-5yil

Degeri Toplam kisa arasl arasi
Tiirev Nakit Girisleri - - - -
Tiirev Nakit Cikiglart - - - -
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Not 27 - Finansal araclar (Gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi cercevesindeki aciklamalar)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat1 ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun deger tahmini amaciyla piyasa
verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araclarin gercege uygun
degerlerinin tahmininde kullanilmustir:

Finansal varhklar

Y1l sonu kurlanyla ¢evrilen dévize dayali olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri gercege uygun degerleri ile gosterilmektedir. Ticari
ve iligkili taraflardan alacaklar iskonto edilmis degerleri ile kaydedilmekte ve gercege uygun degerlerinin
defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borg¢lar, iligkili taraflara borglar, finansal borglar ve diger parasal yiikiimliilikklerin iskonto edilmis
kayith degerleri ile birlikte gergege uygun degerlerine yaklasik tutarlar tizerinden gosterildigi tahmin
edilmekte olup yil sonu kurlariyla c¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Finansal Araclarin Simiflandirilmasi

TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standarina gére finansal varliklar dért grup
olarak, finansal yiikiimliiliikler iki grup olarak siniflandirilmaktadir. Finansal varliklar; gercege uygun deger
(GUD) fark: gelir tablosuna yansitilan, vadeye kadar elde tutulacak, krediler ve alacaklar ile satilmaya hazir
degerleri icermektedir. Finansal yiikiimliiliikler ise, ger¢ege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan ve
diger finansal yiikiimliiliikler olmak {izere iki grup olarak siniflandirilmaktadir.

30.09.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle finansal varlik ve yiikiimliiliklerin bilanco tarihi itibariyle

degerleri ve siniflandirilmasi asagidaki gibidir:

GUD Farki Vadeye Kadar Satilmaya Diger/itfa
30.09.2015 Gelir Tablosuna | Elde Tutlacak | Krediler Hazir Edilmis
Yansitilan Finansal ve Finansal Maliyetinden
Finansal Varhklar Varlhklar Alacaklar | Varhklar Olgiilen Borglar
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 10.501.176 - - - -
Finansal yatinmlar - - - - -
Ticari alacaklar - -1 98.402.178 - -
Diger alacaklar - -] 10.665.049 - -
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - - 31.545.084
Ticari borglar - - - - 45.649.202
Diger borglar - - - - 604.480
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GUD Farki Vadeye Kadar Satilmaya Diger/itfa
31.12.2014 Gelir Tablosuna | Elde Tutlacak | Krediler Hazir Edilmis
i Yansitilan Finansal ve Finansal Maliyetinden

Finansal Varhklar Varlhklar Alacaklar | Varhklar Olgiilen Borglar

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.229.935 - - - -

Finansal yatinnmlar 104.308 -

Ticari alacaklar - -1 78.399.416 - -

Diger alacaklar - -] 10.477.580 - -

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal borglar - - - 30.755.403

Ticari borglar - - - 40.054.157

Diger borglar - - - - 3.000

Gergege uygun deger Olciimleri, her bir finansal varlik ve borgla ilgili muhasebe politikalarinda agiklanmig
olup, herhangi bir degerleme islemi gerektiren baska bir olay yoktur. Kasa ve bankalarin, defter degerleri
gercege uygun degere yakin oldugu kabul edilmektedir.

Sirket, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gercege uygun deger
Ol¢iimlerini her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak asagidaki
sekilde smiflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirtilen finansal araglar icin aktif piyasada iglem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyat1 kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli ve dolaysiz gozlemlenebilir girdi igeren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

Gergege uygun deger Ol¢limleri hiyerarsi tablosu 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosuna gercege uygun

degerden tasinan finansal varhiklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Nakit ve nakit benzerleri 10.501.176 -

Finansal yatirimlar - -

Gergege uygun deger Ol¢iimleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosuna gercege uygun

degerden tasinan finansal varhiklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Nakit ve nakit benzerleri 1.229.935 -

Finansal yatirimlar 104.308 -

Not 28 - Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 09 Kasim 2015 tarihinde
yayimlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.
AVL List GmbH Firmast ile Teknik Destek Saglayici Sézlesmesi imzalanmas1 Hakkinda

Sirket tarafindan 2012 yilindan itibaren ihale ¢aligmalarini siirdiiriillen Altay Tanki Gii¢ Grubu Gelistirilmesi

Projesi ihalesinde, 6 Agustos 2014 tarihli Savunma Sanayii Icra Komitesinde alman karar dogrultusunda,
Savunma Sanayii Miistesarlig1 ile baglanan s6zlesme goriismeleri tamamlanmis ve Giig Grubu Gelistirilmesi

Projesi i¢in Sirket ve Savunma Sanayii Miistesarligt arasinda 17 Mart 2015 tarihinde sozlesme
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30 EYLUL 2015 TARIHI iITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT KONSOLIDE OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir)

imzalanmigtir. Sozlesmenin bedeli 190 Milyon Euro'dur. Toplam 54 ay silirmesi planlanan proje
kapsaminda, yurt i¢i mevcut imkan ve kabiliyetlerden azami derecede faydalanilmasi ve ihtiya¢ duyulmasi
halinde yurt disindan teknik destek alinmasi suretiyle, oncelikli olarak Altay Tankinda kullanilmasi
planlanan gii¢ grubunun tiim haklarmin Savunma Sanayii Miistesarligi'na ait olacak sekilde 6zgiin olarak
tasarlanmasi, gelistirilmesi, prototip iiretimi, test ve kalifikasyonu hedeflenmektedir. Bu proje kapsaminda
kazanilacak tecriibeler 1s18inda ileride TSK envanterinde yer alan diger kara ve deniz platformlar igin
ihtiya¢ duyulan gii¢ gruplarmin da milli imkanlarla tasarim, gelistirme ve iiretimi hedeflenmektedir. SSM-
Tiimosan Sozlesmesi ¢ercevesinde Teknik Destek Saglayici (TDS) aday firmalariyla uzun zamandir devam
etmekte olan goriismeler de sonuglandirilmis ve 7 Ekim 2015 tarihinde AVL List GmbH firmasi ile Teknik
Destek Saglayict S6zlesmesi imzalanmigtir. S6zlesme kapsaminda AVL Firmasi, Gii¢ Grubunun tasarim ve

gelistirilmesi ile Altay Tankina entegrasyonuna iligskin olarak Sirketimize teknik destek saglayacaktir.
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