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1 Ocak — 30 Haziran 2013 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolar hakkinda bagimsiz inceleme raporu

Tdmosan Motor ve Traktor Sanayi A.S.
Ortaklarrna;

Tdmosan Motor ve Traktdér Sanayi A.S. (Sirket)nin ekte yer alan 30 Haziran 2013 tarihli 6zet
bilangosu, ayni tarihte sona eren alti aylik déneme iliskin 6zet kapsamli gelir tablosu, 6zsermaye
degisim tablosu ve nakit akim tablosu tarafimizca incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, s6z
konusu ara dénem finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanan 34 no’lu Tuarkiye Muhasebe Standart'ina (TMS 34) uygun olarak
hazirlanmasi ve sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine
iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlari
dizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak
finansal raporlama slrecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlari ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim énemli hususlari
ortaya ¢ikarabilme konusunda glivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goérusu aciklanmamistir.

Sonug¢
incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem finansal tablolarinin, TMS 34’e tim &énemli yénleriyle

uygun hazirlanmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Metin Canogullari, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

12 Agustos 2013
Istanbul, Tarkiye



Tiimosan Motor ve Traktér Sanayi Anonim Sirketi

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle
ozet bilango
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gecgmis dénem
Yeniden
dizenlenmis (Not
2.1)
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmis gegmis
31 Aralik
Notlar 30 Haziran 2013 2012

Varliklar
Doénen varliklar 247.638.734 252.744 117
Nakit ve nakit benzerleri 5 35.545.232 22.021.784
Ticari alacaklar 88.847.841 52.370.805
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 88.311.176 51.962.276
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 28 536.665 408.529
Diger alacaklar 41.475 78.742.029
- lligkili taraflardan diger alacaklar 28 41.475 78.742.029
Stoklar 9 75.816.764 67.260.905
Pesin 6denmis giderler 3.140.842 1.098.775
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 14.904 -
Diger dénen varliklar 18 44.231.676 31.249.819
Duran varliklar 78.835.866 75.278.795
Diger alacaklar 3.076.919 -
- lligkili taraflardan diger alacaklar 28 3.076.919 -
Yatirim amacl gayrimenkuller 13 363.451 367.847
Maddi duran varliklar 10 74.848.358 74.139.688
Maddi olmayan duran varliklar 545.064 418.512
- Diger maddi olmayan duran varliklar 11 545.064 418.512
Diger duran varliklar 2.074 352.748
Toplam varliklar 326.474.600 328.022.912




Tiimosan Motor ve Traktér Sanayi Anonim Sirketi

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle
ozet bilango
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis dénem
Yeniden dizenlenmis
(Not 2.1)
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
Gegmis gecmis
30 Haziran 31 Aralik
Notlar 2013 2012
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 121.918.830 124.871.921
Kisa vadeli bor¢lanmalar 6 12.168.122 4.817.900
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 6 2.666.715 16.659.031
Diger finansal ylkumlikler 7 11.836.639 25.916.317
Ticari borglar 63.161.677 53.908.496
- lligkili taraflara ticari borglar 28 26.468 68.777
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 8 63.135.209 53.839.719
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 17 3.818.749 1.822.892
Diger borglar 2.774 -
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 2.774 -
Ertelenmis gelirler 3.593.099 5.963.558
Donem kari vergi yukumlaliugu 7.535.932 7.838.393
Kisa vadeli karsiliklar 5.441.174 4.789.147
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 16 509.378 385.980
- Diger kisa vadeli karsiliklar 14 4.931.796 4.403.167
Diger kisa vadeli yikumlulikler 18 11.693.949 3.156.187
Uzun vadeli yiikiimliliikler 2.583.534 4.661.182
Uzun vadeli borglanmalar 6 297.747 1.797.539
Uzun vadeli karsiliklar 1.784.069 1.582.941
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 16 1.784.069 1.582.941
Ertelenmis vergi yukimlGlGga 26 501.718 1.280.702
Ozkaynaklar 201.972.236 198.489.809
Odenmis sermaye 19 115.000.000 115.000.000
Paylara iligkin primler 13.074.563 26.241.624
Maddi duran varlik degerleme fonu 39.371.136 39.371.136
Emeklilik planlarindan aktieryal
kayip /kazanglar fonu 510.739 341.015
Kérdan ayrilan kisittanmig yedekler 19 3.954.095 85.576
Gecgmis yillar zararlari 19 - (12.092.063)
Net donem kari 19 30.061.703 29.542.521
Toplam kaynaklar 326.474.600 328.022.912




Tiimosan Motor ve Traktér Sanayi Anonim Sirketi

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait

kapsamli gelir tablosu
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

Cari Dénem Gegmis dénem
Yeniden
diizenlenmis
(Not 2.1)
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gegmis gecmis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2013 2013 2012 2012
Satislar 20 207.156.933 116.891.188 148.273.106 62.150.689
Satislarin maliyeti (-) 20 (160.237.901) (89.080.438) (119.988.722) (51.625.332)
Briit kar 20 46.919.032 27.810.750 28.284.384 10.525.357
Genel yonetim giderleri (-) 21 (3.195.729) (2.043.745) (2.826.170) (1.442.092)
Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri (-) 21 (8.295.434) (7.942.944) (7.655.314) (2.165.753)
Arastirma ve geligtirme
giderleri (-) 21 (1.099.431) (597.766) (565.358) (290.445)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 7.044.427 5.363.633 1.768.194 1.017.794
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 23 (9.225.563) (7.321.009) (691.524) (615.038)
Esas faaliyet kari 32.147.302 15.268.919 18.314.212 7.029.823
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 184.127 12.767 261.407 131.418
Finansman gelir / gideri dncesi faaliyet kari 32.331.429 15.281.686 18.575.619 7.161.241
Finansman gelirleri 24 18.968.840 13.536.556 6.843.390 3.411.080
Finansman giderleri (-) 25 (14.101.453) (11.668.079) (7.595.374) (5.315.837)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 37.198.816 17.150.163 17.823.635 5.256.484
Dénem vergi gideri (-) 26 (7.958.529) (4.154.298) (4.860.196) (2.216.545)
Ertelenmis vergi geliri 26 821.416 647.574 1.288.539 1.171.743
Sirdiriilen faaliyetler donem kari 27 30.061.703 13.643.439 14.251.978 4.211.682
Diger kapsamh gelir / gider
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
hesaplanan aktueryal kazang / (kayiplar) 16 212.155 (6.965) 368.190 (172.353)
Vergi etkisi (42.431) 1.393 (73.638) 34.471
Diger kapsaml gelir / (gider)vergi sonrasi 169.724 (5.572) 294.552 (137.882)
Toplam kapsamli gelir 30.231.427 13.637.867 14.546.530 4.073.800
Hisse adedi 19 115.000.000 115.000.000 105.000.000 105.000.000
Hisse basina kazang (TL) 27 0,2614 0,1186 0,1357 0,0401
Dénem net karinin dagilimi
Azinlik paylari - - - -
Ana ortaklik paylari 30.231.427 13.637.867 14.546.530 4.073.800



Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi Anonim Sirketi

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait
o6zkaynak degisim tablosu
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

Hisse
senedi Maddi Kardan Emeklilik
ihrag  duran varlk ayrilan planlarindan

Odenmis primleri degerleme kisitlanmig aktiieryal kayip Gecmis yil Net donem Toplam
Notlar sermaye (Dipnot 19) fonu yedekler kazang fonu zararlari kari/(zarari) ozkaynaklar
31 Aralik 2011 itibari ile bakiyeler — Onceden Raporlanan 55.950.000 - 39.371.136 85.576 - (7.341.355) 53.950.773 142.016.130
Muhasebe politikasindaki degisikliliklere iliskin diizeltmeler — TMS 19 21 - - - - 247.221 - (247.221) -
1 Ocak 2012 55.950.000 - 39.371.136 85.576 247.221 (7.341.355) 53.703.552 142.016.130
Transferler 49.050.000 - - - - 4.653.552 (53.703.552) -
Diger kapsaml gelir - - - - 294.552 - - 294.552
Net dénem kari - - - - - - 14.251.978 14.251.978
Toplam kapsaml gelir - - - - 294.552 - 14.251.978 14.546.530
30 Haziran 2012 itibariyle bakiyeler 105.000.000 39.371.136 85.576 541.773 (2.687.803) 14.251.978 156.562.660
31 Aralik 2012 itibari ile bakiyeler — Onceden Raporlanan 115.000.000 26.241.624 39.371.136 85.576 - (11.844.842) 29.636.315 198.489.809
Muhasebe politikasindaki degisikliliklere iliskin diizeltmeler — TMS 19 21 341.015 (247.221) (93.794) -

1 Ocak 2013 itibariyle bakiyeler
yeniden diizenlenmis 115.000.000 26.241.624 39.371.136 85.576 341.015 (12.092.063) 29.542.521 198.489.809
Transferler 19 - (13.167.061) - 3.868.519 - 38.841.063 (29.542.521) -
Odenen temettiiler - - - - - (26.749.000) - (26.749.000)
Diger kapsamli gelir - - - - 169.724 - - 169.724
Net dénem kari - - - - - - 30.061.703 30.061.703
Toplam kapsamli gelir - - - - 169.724 - 30.061.703 30.231.427
30 Haziran 2013 itibariyle bakiyeler 115.000.000 13.074.563 39.371.136 3.954.095 510.739 - 30.061.703 201.972.236

ilisikte 7 ile 54’Uincii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

()



Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi Anonim Sirketi

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait

nakit akis tablosu
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis dénem
Yeniden diizenlenmis
(Not 2.1)
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gegmis gegmis
1 Ocak — 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2013 2012
isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi kar 37.198.816 17.823.635
Amortisman gideri 10, 13 2.221.275 2.137.782
itfa paylari 1 420.247 301.310
Kidem tazminati karsiligi 16 458.881 516.089
Kullaniimamisg izin karsiligi 16 123.398 123.619
Faiz geliri 5 (69.467) -
Stok deger dusukligi karsihg 9 716.182 699.006
Supheli alacak karsilik gideri 8 184.778 -
Faaliyetlere yonelik varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler 6ncesi
net nakit akimi 41.254.110 21.601.441
Faaliyetlere yonelik varlik ve yuikiimliliiklerdeki degisimler - net:
iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 (36.533.678) (25.283.811)
iligkili taraflardan alacaklar 28 (128.136) -
iligkili taraflardan diger alacaklar 28 78.700.554 (1.089.341)
Stoklar 9 (9.607.066) (6.045.757)
Diger dénen varliklar 18 (12.981.857) (25.393.591)
Diger kisa vadeli yukimlGlikler 18 8.537.762 1.171.208
Pesin 6denmis giderler (2.014.540) (12.148.270)
iligkili taraflardan diger uzun vadeli alacaklar 28 (3.076.919) 986.243
Diger duran varliklar 350.674 (8.653)
Satis amagl elde tutulan duran varliklar - 19.503.424
iligkili taraflara borglar 28 (42.309) 2.875.890
Ticari borglar 8 9.630.515 (10.179.327)
iligkili olmayan taraflara diger borglar 2.778 -
Ertelenmis gelirler (2.370.459) 793.071
Diger kisa vadeli karsiliklar 528.627 939.542
Diger borglar 491.981
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 17 1.995.857 -
Diger uzun vadeli yukimliltkler (717.690)
Odenen kidem tazminatlar 16 (88.029) (60.599)
Odenen vergiler (8.260.991) (2.283.955)
Esas faaliyetlerden saglanan / (kullanilan) net nakit 65.896.893 (34.848.194)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 10,11 (3.472.348) (2.273.185)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (3.472.348) (2.273.185)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredilerinden saglanan nakit 6 23.045.460 52.118.977
Finansal borglarin geri 6demesi 6 (48.646.237) (13.936.826)
Odenen temettii 28 (26.749.000) -
Odenen faiz 25 3.379.213 (1.074.303)
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan ) / saglanan net nakit (48.970.564) 37.107.848
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki artis / (azalig) 13.453.981 (13.531)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 21.981.784 248.474
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 5 35.435.765 234.943




Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi Anonim Sirketi

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Tumosan Motor ve Traktér Sanayi A.S. (eski adiyla Algelik Celik Yapi ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi) (“TUmosan” veya “SQirket”), 1975 yilinda motor pargalari, aktarma organlari ve benzeri teghizati
Uretmek amaciyla kurulmus, ancak daha sonralari faaliyetlerini dizel motor ve traktér Gretiminde
yogunlastirmistir. Tarkiye'nin ilk dizel motor Ureticisi olma 6zelligini tasiyan Tumosan, ayni marka ile
Uretilen traktérlere dizel motor saglamasi yaninda, diger dizel motor arag Ureten firmalara da uzun
yillar dizel motor Uretimi gerceklestirmistir.

Sirket, 18 Agustos 1998 tarihinde 6zellestirme kapsam ve programina alinmis ve Makine Kimya
Enstitist Kurumu’'na ait Sirket hisseleri, Ozellestirme Idaresi Baskanligi'na devredilmis ve bir yil
icerisinde de 6zellestirme islemlerinin tamamlanmasina karar verilmistir.

Sirket’in 24 Nisan 2000 tarihinde 6zellestirme ihalesine 4 firma katiimig, ihale sonucunda Anadolu
Ortak Girisim Grubu birinci sirada ve Konya Selguklu Ortak Girisim Grubu ikinci sirada yer almistir.
ihale sonucunda alici olarak belirlenen girisimcilere sirasi ile yéneltilen satig sézlesmesinin belirlenen
sUrelerde imzalanmamasi nedeniyle teminatlari irat kaydedilmis ve ihale olumlu olarak
sonuclandirilamamistir.

ihale sonrasinda faaliyetlerine kisitl olarak devem eden Tiimosan, 7 Subat 2003 tarihinde Stimer
Holding'e baglanmistir.

C")zellegtirilmesi amaciyla ikinci kez ihaleye 2004 yilinda ¢ikilmis ve Tumosan varlik satigi ile Algelik
Celik Yapi Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan satin alinarak 1 Temmuz 2004 tarihinde devir
teslim iglemi tamamlanmistir.

5 Aralik 2012 tarihinde Sirket'in %26 hissesi Borsa istanbul A.S.’de halka arz edilmistir. Sirket,
hisselerin halka arzindan sonra, izah hamede vermis oldugu geri alim ve diger taahhtlere istinaden
hisselerin bir kismini geri almis ve 30 Haziran 2013 itibariyle halka ac¢iklik orani % 12,73 olarak
gerceklesmigtir.

Timosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S.’nin hisse senetleri 5 Aralik 2012'den itibaren Borsa istanbul
A.S.’de islem gbérmektedir.

Sirket’in merkezi ve fabrikasi, asagidaki adreslerde bulunmaktadir:

Genel mudurlik:

istanbul Diinya Ticaret Merkezi A3 Blok Kat:8, 34149, istanbul/Tiirkiye

Fabrika:

Bulyukkayacik Mahallesi Aksaray Cevre Yolu Caddesi No:7/1 Selguklu/Konya/TUrkiye



Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi Anonim Sirketi
30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Eregdli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. %75,09 %67,58
Muzaffer Albayrak %1,74 %5,72
Ahmet Albayrak (Ahmet oglu) %1,74 %2,84
Bayram Albayrak %1,74 %2,84
Nuri Albayrak %1,74 %2,84
Kazim Albayrak %1,74 %?2,84
Hedef Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. %1,74 -
Mustafa Albayrak %1,74 %2,84
Halka agik kisim %12,73 %12,50

%100 %100

Sirket, ana hissedari Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. olmakla beraber, Albayrak Ailesi
tarafindan kontrol edilmektedir.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle Sirket’in ¢calisan ortalama beyaz yakali personel sayisi 121 (31 Aralik
2012 - 106), mavi yakall personel sayisi ise 276 (31 Aralik 2012 — 255)'dir.

21  Sunuma iligkin temel esaslar
Ara dénem 6zet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

ilisikteki ara dénem finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’'de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hilkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine goére Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’ni / TUrkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Sirket, 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara déneme iliskin finansal tablolarini Tarkiye Muhasebe
Standardi No.34 Ara Dénem Finansal Raporlama’ ya uygun olarak hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’'de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket'in finansal tablolari, bu karar ¢ercevesinde hazirlanmigtir.

Sirket’in islevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir.
Ara dénem 6zet finansal tablolar KGK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’na gére

Sirket’'in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmigtir.



Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi Anonim Sirketi

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

2,

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, yayimlanmak tzere Yonetim Kurulu’nun
12 Adustos 2013 tarihli toplantisinda onaylanmisgtir.

isletmenin siirekliligi

Sirket finansal tablolarini isletmenin slrekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin dizeltiimesi

(i)

TMS 19- Calisanlara saglanan faydalar standardinda yapilan degisiklikler kapsaminda kidem
tazminatina iligkin aktueryal kazan¢ / kayiplar 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimektedir. Bu
uygulama 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve
uygulama geriye donuk olarak uygulanmistir. Sirket, 1 Ocak 2012 tarihli bilangoda 309.026 TL
(ertelenmis vergi etkisi netlenmis olarak 247.221 TL) tutarindaki aktleryal kazang tutarini
gecmis yil kar zararlarindan 6zkaynak altindaki aktieryal kazang / kayip fonu hesabina
siniflamistir. 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle siniflanan aktieryal kazang tutari 426.269 TL' dir
(ertelenmis vergi etkisi netlenmis olarak 341.015 TL). 1 Ocak 2011 tarihinden énceki dbnemlere
iliskin aktleryal kayip / kazang tutarlarini tespit etmek mimkin olmadigindan, bu tarihten énceki
dbéneme isabet eden aktleryal kayip / kazang tutarlari fon hesabina siniflanmamistir.

(if) Yukaridaki duzeltmeye ek olarak SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil toplantisinda

alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi
kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlari icin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara
dénemlerden itibaren yurarlige giren finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi yayinlanmigtir.
Yarurlige giren bu formatlar uyarinca cari donem Sirket’in bilango, gelir tablosu ve diger
kapsamli gelir tablosunda ¢esitli siniflamalar yapilmistir. Finansal tablolarin kargilastirilabilirligi
acisindan ilgili siniflamalar 6nceki dénem finansal tablolarinda da yapmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihli bilangosunda yapilan siniflamalar sunlardir:

diger donen varliklar hesap grubunda goésterilen 1.098.775 TL pesin 6denmis giderler bilangoda
ayri bir hesap olarak,

diger borg karsiliklari hesabinda gdsterilen 385.980 TL tutarindaki izin karsihdi ¢alisanlara
saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar hesabinda ayr olarak,

diger bor¢lar hesabinda gosterilen 1.822.892 TL tutarindaki personele iliskin borg¢lar ¢alisanlara
saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar hesabinda gdsterilmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihli kapsamli gelir tablosunda yapilan siniflamalar sunlardir:

finansman gideri hesabi igerisinde gosterilen 394.150 TL tutarindaki masteri ve tedarikgi cari
hesaplarina iligkin kur farki giderleri esas faaliyetlerden diger giderler hesabinda,

finansman geliri hesabi igerisinde gdsterilen 407.064 TL tutarindaki musteri ve tedarikgi cari
hesaplarina iligkin kur farki gelirleri esas faaliyetlerden diger gelirler hesabinda gésterilmistir.
Diger gelirler hesabi igerisinde gosterilen 261.407 TL tutarindaki kira geliri yaritim
faaliyetlerinden gelirlere siniflanmistir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait ara dénem 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile
tutarl olarak uygulanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem finansal tablolari 31 Aralik 2012 tarihinde sona
eren ylila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmisgtir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik isletmenin finansal araclarini netlestirmeye iliskin haklari ve ilgili dizenlemeler (6rnek
teminat s6zlesmeleri) konusunda bazi bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen aciklamalar
finansal tablo kullanicilarina;

i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesi icin ve

i) TFRS’ye gore ve diger genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine gbére hazirlanmis finansal
tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi icin faydal bilgiler sunmaktadir.

Yeni agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tim finansal araglar i¢in verilmelidir. S6z
konusu acgiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana
netlestirme duzenlemesine veya benzer bir anlagsmaya tabi olan finansal araglar igin de gecerlidir.
Degisiklik sadece aciklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket’in ara dénem 6zet finansal tablolari
Uzerinde bir etkisi olmamigtir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gésterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamli gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri dondurllebilecek) kalemlerin higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak
kalemlerden ayri gdsteriimesi gerekmektedir Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemigstir ve
Sirket’in finansal durumunu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en énemlileri tazminat yUukimlGliga araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi, tanimlanmis fayda planlarinda aktleryal kar/zararinin diger kapsamli gelir
altinda yansitilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine goére degil de yukimlaligun tahmini ddeme tarihine gore belirlenmesidir. Sirket,
aktleryal kazang/kayiplarini bu degisiklik 6ncesi gelir tablosunda muhasebelestirmekteydi. Aktleryal
kazancg/kaybin diger kapsamli gelir altinda muhasebelestiriimesi sonucu olusan degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkisi ge¢cmise donuk olarak dizeltilmistir (Not 2.1).

(10)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10'nun ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27’de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol
edilen igsletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumunu veya performansi Gzerinde bir etkisi
olmamistir.

TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)

TFRS 11’in ve TFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28’de de degisiklikler yapmis
ve standardin ismini TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmlar olarak degistirmistir.
Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yéntemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde hicbir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almigtir. Hangi sirketlerin edilecegdini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali
tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. S6z konusu
standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi Uzerinde higbir etkisi olmamisgtir.

TFRS 11 Misterek Diizenlemeler

Standart mugsterek yonetilen is ortakliklarinin ve musterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegdini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin veriimemektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde hicbir etkisi olmamistir.

TFRS 12 Diger igletmelerdeki Yatirnmlarin Agiklamalari

TFRS 12 istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tim
dipnot agiklama gerekliklerini icermektedir. Ara dénemdeki 6nemli olaylar ve islemler nedeniyle
veriimesi gereken acgiklamalar disinda, yeni standart kapsaminda yapilmasi gereken agiklamalarin
higbiri ara donemler igin gegerli degildir dolayisiyla Sirket ara dénemde bu agiklamalari sunmamistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercede uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dlgilecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gergege uygun deger 6lcimleri igin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gercege uygun deger dlcimleri ile ilgili ek aciklama yukumlulukleri getirmektedir. Yeni
aciklamalarin sadece TFRS 13’Un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir.
S6z konusu agiklamalarin finansal araglara iliskin olanlarinin bazilarinin TMS 34.16 A (j) uyarinca ara
dénem Ozet finansal tablolarda da sunulmasi gerekmektedir. Standardin Sirket'in ara donem 6zet
finansal tablolari Gzerinde bir etkisi olmamistir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecedi, muhasebelesen varlidin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil dlgulecegi
aciklik getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi Uzerinde higbir etkisi olmamistir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye donlk duzeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapiimistir. ilk uygulama tarihi “TFRS 10’un ilk defa uygulandigi yillik hesap déneminin
baslangici” olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadigi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan
dénemin basl yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10’a gbre kontrol degerlendirmesi
TMS 27/TMSYK 12’ye goére yapilandan farkli ise geriye donuk dizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye donuk dizeltme gerekmez. Eder birden fazla karsilastirmali
dénem sunuluyorsa, sadece bir ddnemin geriye donuk dizeltiimesine izin verilmistir. KGK, ayni
sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gegis hukumlerini
kolaylastirmistir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS’deki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olan ve asagdida agiklanan
2009-2011 doénemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde
bir etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilagtirmal bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarinin stok olmadidi konusuna
aciklik getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestiriimesi
gerektigine agiklik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32’de bulun mevcut yikimlulikleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dodan her tirlG gelir vergisinin TMS 12
hidkUmleri gergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

TMS 34’de her bir faaliyet bdlimune iliskin toplam bdlim varliklari ve borglari ile ilgili istenen
aciklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet bélimlerinin toplam varliklari ve borglari sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine dizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir dnceki yillik mali tablolara gére énemli degisiklik olduysa aciklanmalidir.

Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 06zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin hendiz yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamigs yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurarlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukdmlultklerin dlgulmesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hikumler getirmektedir.
TFRS 9a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlgcimunl ve gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak dlgtlen olarak siniflandirilan finansal ytukdmldliklerin
Olcimuna etkileyecektir ve bu tir finansal yikumlalUklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine
etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in hentz yurarluge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirluge girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 10 Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna
ile yatirim girketlerinin bagl ortakliklarini UFRS 9 Finansal Araglar standardi hikidmleri ¢ercevesinde
gercegde uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi Uzerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yakimlUlugun isletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar gergevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar ¢cergevesinde 6demeyi ortaya ¢ikaran
eylemin bir dénem icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk
edebilecegdine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu verginin,
asgari esik agllmadan yukudmlalUk olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yorumun gec¢mise dondk olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir
ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde hicbir etkisi olmamistir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalar (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 ‘Gergede uygun deger dlcimleri’ne getirilen degisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda
deger dusukligu standardindaki deger dusukltgine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine
iliskin bazi agiklama hukumlerini degistirmistir. Degisiklik, deger disuklugune ugramigs varliklarin (ya
da bir varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden ¢gikarma maliyetleri dlistimUs geri
kazanilabilir tutarinin dlcima ile ilgili ek aciklama hukumleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye déniik olarak uygulanacaktir. isletme UFRS
13’0 uygulamissa erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlilhigi (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013'de UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen
degislikleri yayinlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da dizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hilkme dar bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye dénuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu
standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerli olmak Gzere uygulanacaktir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu dizenlemede
yer alan finansal tablo drnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak Gzere kurulan finansal kuruluglar disinda TMS’yi uygulamakla ylikimld olan
sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolara érnek tegkil etmesi amaciyla yayinlanmistir. Sirket bu
dizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla Not 2.1 Sunuma iliskin temel esaslar kisminda
belirtilen siniflama ve duzeltme degisikliklerini yapmistir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin bilesmesi (pooling of interest)
yéntemi ile muhasebelestiriimesi gerektigi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi
gerektigi ve iii) haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontrollin olustugu raporlama
déneminin basi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltiimesi ve ortak kontroltin
olustugu raporlama déneminin bagindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hiUkme
baglanmistir. S6z konusu kararlarin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayali finansal
ara¢ olarak muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. S6z konusu kararlarin
Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

2013-4 Karsilikli Istirak Yatinmlarinin Muhasebelestirilmesi

Bir igletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikli
istirak iligkisi olarak tanimlanmig ve karsilikli istiraklerin muhasebelestiriimesi konusu, yatirimin tiriine
ve uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagli olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke
karari ile konu asagidaki G¢ ana baslik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme
esaslari belirlenmistir.

i) Bagl ortakhdin, ana ortaklidin 6zkaynagda dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

ii) istiraklerin veya is ortakli§inin yatirimci igletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip
olmasi durumu

iii) isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirdigi bir yatinminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

S6z konusu kararlarin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

5. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket’e ait vadeli mevduatlarin tutarlari, ortalama
getiri oranlari ve ortalama vadeleri ile birlikte agagdidaki gibidir;

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Kasa 16.483 5.999
Banka-vadesiz mevduat 419.282 21.968.573
Banka-vadeli mevduat 35.109.467 47.212

35.545.232 22.021.784

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle 35.000.000 TL tutarindaki 21 Temmuz 2013 vadeli, %7,49 faiz oranl
vadeli mevduat ile Sirket'in anlasmali oldugu akaryakit firmasina teminat niteliginde olup 40.000 TL
tutarinda, %6,5 faiz oranli vadeli mevduat, bankada vadeli mevduat olarak tutulmaktadir.

30 Haziran 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerlerinin
detayi asagidaki gibidir:

2013 2012

Kasa 16.483 2.896

Bankalar 35.528.749 272.047

Eksi: Faiz tahakkuklar (69.467) -

Eksi: Bloke banka mevduatlari (40.000) (40.000)
30 Haziran itibariyle nakit akim tablosundaki nakit ve

nakit benzerleri 35.435.765 234.943
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Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi Anonim Sirketi
30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

6. Finansal borglar

Finansal kredilerin faiz ve doviz detay| asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Efektif Efektif
faiz orani TL faiz orani TL
% tutar % Tutar
Kisa vadeli:
- ABD Dolari (*) %0,00% - %7,63  4.305.298 - -
-TL %7,20-%19,64 7.862.824 %13,58-%19,64  4.817.900
Toplam kisa vadeli krediler 12.168.122 4.817.900
Uzun vadeli kredilerin
kisa vadeli kismi:
-TL %0,00-%19,64 2.666.715 %0,00-%19,64 16.659.031
Toplam Uzun vadeli
kredilerin kisa vadeli kismi  2.666.715 16.659.031
Uzun vadeli:
- ABD Dolari %0,00 235.826 %7,63% 102.555
-TL %18,96 61.921 %17,77- %19,64 1.694.984
Toplam uzun vadeli krediler 297.747 1.797.539
15.132.584 23.274.470

(*)  Sirket, Turkiye Teknoloji Gelistirme Vakfi'ndan 2012 yili icerisinde 618.420 ABD dolari tutarinda
faizsiz kredi almistir. 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle bu krediye iliskin 396.778 TL (206.140 ABD
dolari) kisa vadeli, 235.826 TL (122.520 ABD dolari) uzun vadeli olmak uzere toplamda 632.605
TL (328.660 ABD dolari) tutarinda finansal borcu bulunmaktadir.
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Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi Anonim Sirketi
30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

6. Finansal borg¢lar (devami)

Finansal krediler etkin faiz orani ile iskonto edilmis bedel tzerinden dederlenmektedir ve kayitl

degerlerinin gergege uygun degerine yakin oldugu varsayiimaktadir.

Uzun vadeli finansal borglarin vadeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

2014 260.310 1.762.867
2015 37.437 34.672
297.747 1.797.539

7. Diger finansal yukumlulikler

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Faktoring islemlerinden borglar (*) 11.836.639

25.916.317

11.836.639

25.916.317

() Faktoring islemlerinden borglar kabli rlicu seklinde faktoring kuruluslarina transfer edilen vadeli
cek ve senetlere iligkin olup bilangonun aktifleri icinde Not 8'de detaylari verilen vadeli gekler ve

alacak senetleri icinde gosterilmektedir.

8. Ticari alacaklar ve borglar
a) iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar
30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Ticari alacaklar 39.204.904 5.375.255
Vadeli gekler ve alacak senetleri 51.795.911 49.091.882
91.000.815 54.467.137
Eksi: Supheli alacak karsihgi (2.689.639) (2.504.861)
88.311.176 51.962.276
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Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi Anonim Sirketi

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

8. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

30 Haziran 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle stpheli alacak kargiliginin hareketi agagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak bakiyesi (2.504.861) (2.566.603)
Doénem icinde ayrilan karsiliklar (184.778) -
Konusu kalmayan karsiliklar - 59.243
30 Haziran bakiyesi (2.689.639) (2.507.360)

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle stpheli alacak karsiligi ayrilimamis ticari

alacaklara iliskin yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

Vadesi gecmis olmakla birlikte karsilik ayrilmamig

Vadesi gegmemis ve

karsilik ayrilmamig 1 aya 1ile 3 ay 3ile4ay 4 ay ve

Toplam tutarlar kadar arasi arasi uizeri

30 Haziran 2013 39.204.904 26.151.018 7.149.089 5.244.718 421.035 239.044
31 Aralik 2012 4.677.268 3.470.635 - 34.425 1.172.208

Sirket’in 6 ay ve Uzeri vadesi ge¢cmis ticari alacaklarindan 71.931 TL tutarinda alacak i¢in 150.000 TL

tutarinda teminat mektubu ve ipotegi vardir.

Sirket, vadesi gegmis ama henUliz tahsil edilmemis olan alacaklarinin ilgili mUsterileri ile olan uzun
sureli iligkileri ve s6z konusu musteriler ile devam eden ticareti nedeniyle tahsilatlarinda bir sikinti

ongoérmedidi icin karsilik ayirmamistir.

b) iligkili olmayan taraflara ticari borglar

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Ticari borglar 33.945.002 19.047.028
Borg senetleri 29.190.207 34.792.691
63.135.209 53.839.719
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Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi Anonim Sirketi

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

9. Stoklar
30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Hammadde 56.593.375 46.844.753
Yari mamul stoklari 4.453.614 3.282.684
Mamul stoklari 6.956.145 11.427.876
Ticari mallar 2.680.232 2.393.352
Yoldaki mallar 5.884.535 4.630.509
76.567.901 68.579.174
Eksi: Stok deger diistkligu karsihdi (*) (751.137) (1.318.269)
75.816.764 67.260.905

(*) 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle mamul stoklari ve ticari mallar igin ayrilan deger disuklugu

karsiligi satislarin maliyeti hesabinda gésterilmistir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle stoklar Uzerinde herhangi bir rehin veya ipotek

bulunmamaktadir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle gider yazilan stok tutari sirasiyla 132.673.331 TL

(Not 20) ve 214.137.198 TL’dir.

Doénemler itibariyle stok deger dusukligu hareketleri asagidaki gibidir;

2013 2012
1 Ocak bakiyesi (1.318.269) (929.973)
Cari dénem gideri (716.182) (699.006)
Cari dénemde elden ¢ikarilan 1.283.314 895.017
30 Haziran bakiyesi (751.137) (733.962)
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Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi Anonim Sirketi

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para

birimi Tlrk Lirasi (TL))

10. Maddi duran varliklar
Yer iistii Makine Déseme ve Ozel Yapilmakta

Arsalar (**) diizenleri Binalar ve techizat Tasitlar demirbaslar maliyetler olan yatinmlar (*) Toplam
Maliyet / Gergege uygun bedel
1 Ocak 2013 43.698.539 2.520 7.976.362 39.079.215 2.192.368 2.571.595 308.184 1.744.892 97.573.675
Girigler - - 11.826 94.385 268.109 433.432 386.283 1.731.514 2.925.549
30 Haziran 2013 43.698.539 2.520 7.988.188 39.173.600 2.460.477 3.005.027 694.467 3.476.406 100.499.224
Birikmis amortisman
1 Ocak 2013 - 208 930.889 20.080.468 730.842 1.396.652 294.928 - 23.433.987
Cari dénem amortismani - 83 103.178 1.527.200 278.183 261.938 46.297 - 2.216.879
30 Haziran 2013 - 291 1.034.067 21.607.668 1.009.025 1.658.590 341.225 - 25.650.866
1 Ocak 2013 tarihindeki net defter degeri 43.698.539 2.312 7.045.473 18.998.747 1.461.526 1.174.943 13.256 1.744.892 74.139.688
30 Haziran 2013 tarihindeki net defter degeri 43.698.539 2.229 6.954.121 17.565.932 1.451.452 1.346.437 353.242 3.476.406 74.848.358

@)
")

Sirket, 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlar hesabi iginde takip ettigi gelistirme giderleri igin cari ddnemde Tibitak tarafindan desteklenen projelere
dair raporlarin onay sireci devam ettigi icin hentz hibe geliri tahsil etmemigtir.
Arsalarin gergege uygun deger tespit galismasi Mayis 2012’de Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan lisansli TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan emsal fiyat
yontemi uygulamasi ile belirlenmistir. 30 Haziran 2013 itibariyle Sirket yonetimi arsalar Gzerinde bir deger disukligi éngérmemektedir.



Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi Anonim Sirketi

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

10. Maddi duran varliklar (devami)

Yer iistii Makine Déseme ve Ozel Yapilmakta

Arsalar (*) diizenleri Binalar __ve techizat Tasitlar demirbasglar maliyetler olan yatirnmlar Toplam
Maliyet / Gergege uygun bedel -
1 Ocak 2012 43.698.539 - 7.817.378 45.551.634 1.704.514 2.290.006 308.184 1.811.687 103.181.942
Girigler - 2.520 - 579.827 46.900 155.879 - 352.107 1.137.233
Yatirrm amagh gayrimenkullere transferler - - (445.783) - - - - - (445.783)
Devir amaciyla elde tutulan varliklara transferler - - - (7.407.683) - (8.394) - (1.184.740) (8.600.817)
30 Haziran 2012 43.698.539 2.520 7.371.595 38.723.778 1.751.414 2.437.491 308.184 979.054 95.272.575
Birikmis amortisman
1 Ocak 2012 - - 1.065.587 17.640.817 436.954 1.124.892 292.248 - 20.560.498
Cari dénem amortismani - 124 107.244 1.731.139 142.294 131.658 1.650 - 2.114.109
Yatirrm amagh gayrimenkullere transferler - - (70.947) - - - - - (70.947)
Devir amaciyla elde tutulan varliklara transferler - - - (993.390) - (8.394) - - (1.001.784)
30 Haziran 2012 - 124 1.101.884 18.378.566 579.248 1.248.156 293.898 - 21.601.876
1 Ocak 2012 tarihindeki net defter degeri 43.698.539 - 6.751.791  27.910.817  1.267.560 1.165.114 15.936 1.811.687 82.621.444
30 Haziran 2012 tarihindeki net defter degeri 43.698.539 2.396  6.269.711  20.345.212  1.172.166 1.189.335 14.286 979.054 73.670.699

*) Gergege uygun bedelden yansitiimigtir.
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Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi Anonim Sirketi
30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

11. Maddi olmayan duran varliklar

2013 2012
1 Ocak net defter degeri 418.512 528.805
Alimlar 546.799 486.100
Itfa paylari (420.247) (301.310)
Cikiglar, net - -
30 Haziran net defter degeri 545.064 713.595
30 Haziran
Maliyet 2.196.218 1.406.654
Birikmis itfa paylari (1.651.154) (693.059)
Net defter degeri 545.064 713.595

Sirket'in maddi olmayan duran varliklari Uzerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir.

12. Tamamiyla amorti ve itfa oimus maddi ve maddi olmayan duran varliklar

Doénemler itibariyle birikmis amortismani tamamlanmig ve itfa olmus ancak ilgili ddnemlerde halen
kullanimda olan maddi ve maddi olmayan duran varliklarin defter degderleri asagidaki gibidir.

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Makine ve techizat 7.362.390 7.174.763
Tasitlar 338.810 338.810
Doéseme ve demirbaglar 1.013.368 1.000.754
Haklar 125.547 125.547
Ozel maliyetler 286.272 285.538

9.126.387 8.925.412
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Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi Anonim Sirketi

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

13. Yatinm amacgh gayrimenkuller

2013 2012
Maliyet -
1 Ocak bakiyesi 445.783 1.930.542
Maddi duran varliklardan transferler (**) - 445.783
Devir amaciyla elde tutulan varliklara transferler (*) - (1.930.542)
30 Haziran bakiyesi 445.783 445.783
Amortisman
1 Ocak bakiyesi 77.937 253.863
DAnem amortisman gideri 4.395 23.673
Maddi duran varliklardan transferler (**) - 70.947
Devir amaciyla elde tutulan varliklara transferler (*) - (275.016)
30 Haziran bakiyesi 82.332 73.467
30 Haziran net defter degeri 363.451 372.316

)

(*")

14,

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yatinm amagli gayrimenkuller ofis seklinde kiraya verilen dairelerden
olugsmaktadir. Yatinm amach bu gayrimenkuller ana ortaklik tarafindan kontrol edilen iligkili taraflara
operasyonel kiralama yoluyla kiralanmistir. Sirket, bu varliklarini 15 Mart 2012 tarihinde Yonetim
Kurulu tarafindan alinan karara istinaden 4 Temmuz 2012 tarihinde kismi bélinme yoluyla yeni
kurulan Timosan Dékiimhane A.S.’ye devretmistir.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle yatirnrm amagl gayrimenkul olarak siniflanan varliklarin 1 Ocak 2013
tarihi itibariyle net defter degeri 367.847 TL olan binalardan olusmaktadir. Sirket cari ddnemde bu
yatirim amagl gayrimenkullerden 152.926 TL kira geliri elde etmistir. Sirket, Mayis 2012'de TSKB
Degerleme A.S.’'ye yaptirilan degerleme galismasina gore bu yatirim amagli gayrimenkullerin
gercege uygun bedelini yaklasik 2.220.000 TL olarak tespit etmistir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Kisa vadeli bor¢ karsiliklari

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Garanti kargiliklari 4.014.545 4.117.166
Dava gider karsiliklari (*) 917.251 286.001
4.931.796 4.403.167

(*)

Sirket aleyhine 2009 yilinda agilan bir davaya iligkin yapilan bilirkisi incelemesinde belirtilen borg
rakamini ifade etmektedir. |htiyatlilik geregi Sirket ilgili tutar icin cari dénem finansal tablolarinda
karsilik ayirmistir.



Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi Anonim Sirketi
30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

14. Karsiliklar, kosullu varlik ve yukumliilikler (devami)

Garanti gider karsiliginin dénemler itibariyle hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak bakiyesi 4.117.166 5.161.229
Doénem icinde kullanilan karsilik tutar (3.542.919) (2.849.741)
Doénem icinde ayrilan karsilik tutar 3.440.298 3.333.783
30 Haziran bakiyesi 4.014.545 5.645.271

15. Taahhiitler

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI)

pozisyonuna iliskin tablosu asagidaki gibidir. Sirket tarafindan verilen TRi’ler:

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

A:Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu teminat ve
ipotek’lerin toplam tutari 17.345.446
B:Olagan ticari faaliyetlerinin yUrtttlmesi amaciyla diger
3.kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRV’lerin toplam tutari (*) 279.689.576
C:Diger verilen TRi’lerin toplam tutar -
i. Ana ortak rehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari -
i. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -

15.856.855

260.663.519

Toplam 297.035.022

276.520.374

Déviz cinsinden TRi’lerin detayl agagidaki gibidir (TL karsiliklari);

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Turk Lirasi 294.741.869 275.329.002
ABD Dolari 2.293.153 1.191.372
Toplam 297.035.022 276.520.374

() Sirket ve Ziraat Bankasi “Banka” arasinda Aralik 2010’da bir anlasma imzalanmistir. Bu
anlasma kapsaminda Sirket, Timosan traktér bayileri (Bayi) kanaliyla satmis oldugu traktérlere
iliskin Banka araciligiyla kredi kullanarak traktor satin alan musterinin bu krediyi geri
6deyememesi durumunda; Banka, icra yoluyla satisa ¢ikan traktorlerin satigindan elde edilecek
gelirile ilgili traktér igin Turkiye Sigorta ve Reaslrans Sirketleri Birligi tarafindan belirlenen
kasko bedelinin %75’i arasindaki farki Sirket’'ten talep etme hakkina sahiptir. Ancak Sirket,
Banka tarafindan kendinden talep edilecek farki birebir traktor satigini yapan Bayii’ye
yansitmaktadir. Dolayisiyla yukarida bahsi gegen teminat bankaya Sirket tarafindan verilen bir

teminat olmakla beraber, yukimlUlik nihayetinde Bayii’ ye aktariimaktadir.
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Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi Anonim Sirketi
30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

16. Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

a) Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Kullanilmamis izin karsiliklari 509.378 385.980

509.378 385.980

b) Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Kidem tazminati karsihgi 1.784.069 1.582.941

1.784.069 1.582.941

Sirket, Turkiye’deki mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilma veya istifa ve kotu
davranis digindaki nedenlerle isine son verilen, askerlik nedeniyle isten ayriimak zorunda kalan ve en
az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yukimliidir. Odenecek
tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2013 itibariyle 3.129
TL ve 31 Aralik 2012 itibariyle 3.034 TL ile sinirlandinimigtir.

Sirket, gegmis deneyimlerden edinilen bilgilere dayanarak, kidem tazminati almaya hak kazanan
calisanlarin hak kazandiklari menfaatleri, bilango tarihinde gecerli olan devlet tahvili oranlarini
kullanarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri Gzerinden finansal tablolarina
yansitmistir. Kidem tazminati karsihgi, calisanlarin emekliligi halinde ddenmesi gerekecek muhtemel
yukumluluigin buginku degeri hesaplanarak ayrilir. Buna bagl olarak, 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik
2012 tarihleri itibariyle yakimlUligu hesaplamak icin kullanilan aktuer varsayimlari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

iskonto orani %8,6 %8,6
Tahmin edilen limit/Ucret artig %5,00 %5,00
Net iskonto orani %3,43 %3,43

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak bakiyesi 1.582.941 1.303.786
Hizmet maliyeti 433.245 450.899
Faiz gideri 68.067 65.190
Aktueryal kayip / (kazang) (212.155) (368.190)
Odenen (88.029) (60.599)
30 Haziran bakiyesi 1.784.069 1.391.086
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Tiimosan Motor ve Traktdr Sanayi Anonim Sirketi
30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

17. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Odenecek vergi ve borglar (*) 3.216.431 1.394.059
Personele borglar ve prim tahakkuklari 602.318 428.833
3.818.749 1.822.892

() Sirket’in galigan personeli igin ddenecek olan SGK ve muhtasar borglarini icermektedir.

18. Diger varlik ve yukumlilukler

a) Diger donen varliklar

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Devreden KDV 43.941.544 30.880.679
Verilen siparig avanslari 58.178 292.309
Diger 231.954 76.831

44.231.676 31.249.819

b) Diger yukiumliliikler

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Odenecek vergi ve fonlar 11.683.907 3.137.129
Diger 10.042 19.058
11.693.949 3.156.187
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19. Ozkaynaklar
a) Sermaye

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle ortaklari ve sermaye igindeki paylari
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Oran % TL Oran % TL

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 75,09 86.359.006 67,58 77.716.552
Muzaffer Albayrak 1,74 2.000.000 5,72 6.586.381
Ahmet Albayrak (Ahmet oglu) 1,74 2.000.000 2,84 3.264.543
Bayram Albayrak 1,74 2.000.000 2,84 3.264.543
Nuri Albayrak 1,74 2.000.000 2,84 3.264.543
Kazim Albayrak 1,74 2.000.000 2,84 3.264.543
Mustafa Albayrak 1,74 2.000.000 2,84 3.264.543
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdi A.S. 1,74 2.000.000 - -
Halka agik kisim 12,73 14.640.994 12,50 14.374.352
Sermaye 100 115.000.000 100 115.000.000
Odenmis sermaye 115.000.000 115.000.000

Sirket, 16 Mayis 2012 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karara istinaden édenmis
sermayesini gecmis yil karlarindan transfer yoluyla bedelsiz olarak 49.050.000 TL ve 4 Aralik 2012
tarihli Yonetim Kurulu Toplantisi’'nda alinan karara istinaden nakden karsilanmak Uzere bedelli olarak
10.000.000 TL arttirarak 55.950.000 TL olan sermayesini 115.000.000 TL'ye ¢ikarmistir. Sirket’in 30
Haziran 2013 tarihi itibariyle sermayesinin timu édenmis olup, nominal degeri 115.000.000 TL ve
beheri 1 TL olan 115.000.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2012 - Sermaye: 115.000.000 TL,
beheri 1 TL olan 115.000.000 adet hisse).

1 Ocak 2008 itibariyle yurarlige giren Seri: XI, No: 29 saylli teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler’ ve “Hisse Senedi lhrag
Primleri”'nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilmesi gerekmektedir.

S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkhliklarin:

- “Odenmis Sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve henliz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek lzere agilacak “Sermaye Dizeltmesi Farklari” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
henlz kar dagitimi veya sermaye artirnmina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”
iliskilendiriimesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar ¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gosteriimektedir.

Hisse senedi ihrag primleri:

Sirket 5 Aralik 2012 tarihinde gergeklesen halka arzda sermayesini ortaklarinin riighan hakkini
kisitlayarak 10.000.000 TL arttirmis ve bu islem esnasinda halka arza iliskin 3.758.376 TL halka arz
masraflarini diserek elde ettigi 26.241.624 TL hisse senedi ihra¢ primini finansal tablolarinda
O6zkaynaklar igerisinde yansitmistir. Ayrica Sirket 15 Mayis 2013 tarihinde gergeklestirmis oldugu genel
kurulunda, gecmis yil zararinin hisse senedi ihra¢ primleri ile mahsup edilmesine karar vermistir.
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19. Ozkaynaklar (devami)
Kar Dagitimi
Hisseleri BIST de islem goéren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettl sartina asagdidaki sekilde tabidir:

30 Aralik 2012 tarihinde ylrurlige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19’'uncu maddesine
gore halka acik ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari
cercevesinde ve ilgili mevzuat hukimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakliklarin kar
dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas stzlesmede pay sahipleri icin belirlenen kar payi
ayrilmadikga bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu Uyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi,
belirlenen kar payl 6denmedikge bu kisilere k&rdan pay dagitilamaz.

Halka acik ortakliklarda kér payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timune, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

YururlUkteki dizenlemelere gore kar dagitiminin, SPK’nin paylari borsada islem géren anonim
ortakliklarin kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri:IV, No: 27 Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin
esas sozlesmelerinde bulunan hikimlere ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmig olan kar dagitim
politikalarina gore, sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettliniin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitiimasi ya da belli
oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitiimasi suretiyle gergeklestiriimesine ya da s6z konusu tutarin
dagitiimadan ortaklik bunyesinde birakilabilmesi mimkundur.

26.749.000 TL tutarindaki temettindn dagitimi teklifi 13 Mayis 2013 tarihli Olagan Genel Kurul
Toplantisinda kabul edilmigtir ve temettl 6demeleri 31 Mayis 2013 tarihinde ilgili hissedarlara nakit
6deme veya borcundan mahsup seklinde gerceklestirilmistir.

b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Tlrk Ticaret Kanunu’'na gére, yasal yedekler
6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek veya isletmenin
surekliligini saglama amacli islemler igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi
mumkiin degildir. Ayrica, Gayrimenkul ve istirak Hissesi Satis Kazanci istisnasi’ndan yararlanabilmek
icin s6z konusu kazanclarin %75’inin pasifte bir fon hesabinda (6zel yedekler) tutulmasi ve 5 yil stire
ile isletmeden cekilmemesi gerekmektedir.

Yukarida bahsedilen kardan ayrilan kisittanmig yedeklerin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Kardan ayrilan kisittanmis yasal yedekler 3.954.095 85.576

3.954.095 85.576

Sirket 15 Mayis 2013 tarihinde gergeklestirmis oldudu genel kurulda aldigi karara istinaden dénem net
karindan 3.868.519 TL’sini kardan ayrilan kisittanmis yasal yedeklere siniflamigtir.
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19. Ozkaynaklar (devami)

c) Gegmis yil karlari/(zararlari)

Sirket’in Vergi Usul Kanunu’na gére hazirlanmis yasal finansal tablolarinda 6zkaynak kalemleri

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Yasal yedekler 3.954.095 85.576
Gecmis yil zararlar (5.049.159) (12.092.063)
Net dénem kari 22.244.450 29.542.521
21.149.386 17.536.034
20. Satiglar ve satislarin maliyeti

a) Satiglar ve satiglarin maliyeti tablosu
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Satiglar: 2013 2013 2012 2012
Yurtici satiglar 205.352.227 115.914.166 145.851.952 60.762.617
Yurtdigl satiglar 2.132.582 1.229.508 2.633.383 1.508.239
Satis indirimleri ve iadeler (327.876) (252.486) (212.229) (120.167)
Toplam satiglar, net 207.156.933 116.891.188 148.273.106 62.150.689
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Satiglarin maliyeti: 2013 2013 2012 2012
ilk madde ve malzeme giderleri 147.243.821 82.648.366 110.261.414 41.545.608
Genel Uretim giderleri 8.592.525 5.251.183 5.999.308 3.350.534
Amortisman ve itfa paylari 2.156.805 903.011 2.176.590 227.626
Personel giderleri 2.286.672 1.240.839 3.218.364 1.524.623
Yari mamul stoklarindaki degisim 1.170.930 (1.577.421) 3.615.619 1.099.910
Mamul stoklarindaki degisim (4.471.731) (1.091.236) (7.619.156) 2.225.889
156.979.022 87.374.742 117.652.139 49.974.190
Satilan ticari mal maliyeti 3.258.879 1.705.696 2.336.583 1.651.142
3.258.879 1.705.696 2.336.583 1.651.142
Toplam satiglarin maliyeti (-) 160.237.901 89.080.438 119.988.722 51.625.332
Briit kar 46.919.032 27.810.750 28.284.384 10.525.357
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20. Satiglar ve satiglarin maliyeti (devami)

b) Satiglarin uiriin gruplarina gére dagilimi (net)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Traktor satiglari 194.863.365 107.015.219 145.848.651 60.659.434
Motor satiglari 3.113.154 2.518.705 605.797 399.545
Yedek parga satislari 9.180.414 7.357.264 1.818.658 1.091.710
207.156.933 116.891.188 148.273.106 62.150.689
21. Faaliyet giderleri
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Arastirma ve gelistirme giderleri 1.099.431 597.766 565.358 290.445
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 8.295.434 7.942.944 7.655.314 2.165.753
Genel yonetim giderleri 3.195.729 2.043.745 2.826.170 1.442.092
12.590.594 10.584.455 11.046.842 3.898.290
a) Arastirma ve gelistirme giderleri
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Demirbas ve amortisman gideri 335.786 169.312 - -
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 251.831 251.831 - -
Personel giderleri 145.529 19.647 565.358 290.445
Proje ve etld giderleri 108.809 - - -
ilk madde ve malzeme kullanimlari 16.162 - - -
Diger 241.314 156.976 - -
1.099.431 597.766 565.358 290.445
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21. Faaliyet giderleri (devami)

b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012

Garanti karsiligi giderleri (Not 14) 3.440.298 5.682.460 3.333.783 1.151.741
Promosyon giderleri 497.162 79.847 666.374 (808.195)
Satis nakliye giderleri 1.604.843 1.019.995 1.332.406 619.547
Personel giderleri 1.313.745 769.801 902.319 585.395
Reklam ve ilan giderleri 492.141 393.528 700.963 159.148
Konaklama giderleri 335.046 148.808 96.923 51.510
Fuar ve sergi giderleri 245.368 81.295 168.607 48.750
Akaryakit giderleri 127.830 74.693 112.425 60.560
Gezici servis yemek ve konaklama giderleri 14.760 8.054 16.318 9.517
Tasit kira giderleri 12.911 10.161 46.428 25.238
Gezici servis arag kiralama giderleri 3.842 2.467 - -
Temsil agirlama giderleri - 9.300 9.300
Diger 207.488 (328.163) 269.468 253.242

8.295.434 7.942.946 7.655.314 2.165.753

c) Genel yonetim giderleri

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012

Dava, icra ve takip giderleri 953.317 616.484 505.897 2.675
Personel giderleri 663.318 614.603 872.737 565.729
Bilgi islem malzeme giderleri 317.782 76.566 184.696 69.865
Mali ve hukuk misavirlik giderleri 182.312 152.299 201.733 147.988
Gayrimenkul kira giderleri 164.204 83.413 164.882 79.218
Amortisman ve itfa giderleri 148.931 76.622 262.502 145.207
Abone ve aidat giderleri 81.706 43.996 56.582 34.574
Telefon giderleri 64.190 38.433 16.565 8.526
Yol ve konaklama giderleri 59.082 27.904 127.716 94.356
Halka arz komisyon giderleri 50.566 - - -
Teminat mektubu komisyonlari 41.524 39.981 75.294 46.182
Akaryakit giderleri 29.411 13.073 24.524 11.113
Kirtasiye giderleri 24973 9.508 23.466 8.207
Elektrik giderleri 8.907 3.428 13.509 7.049
Internet giderleri 6.531 6.132 4.238 2.602
Tasit kira giderleri 1.391 691 5.415 957
Diger 397.584 240.612 286.414 217.844

3.195.729 2.043.745 2.826.170 1.442.092
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22, Niteliklerine gore giderler

Amortisman ile itfa ve tikenme paylarinin hesap bazinda dékimu asagidaki gibidir:

a) Amortisman ve itfa giderleri

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Satislarin maliyeti (Not 20) 2.156.805 903.011 2.176.590 227.626
Arastirma ve gelistirme giderleri (Not 21) 335.786 169.312 - -
Genel yonetim giderleri (Not 21) 148.931 76.622 262.502 145.207
2.641.522 1.148.945 2.439.092 372.833
b) Calisanlara saglanan faydalar
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Maas ve Ucretler 3.194.694 2.019.764 4.059.683 2.175.442
Sosyal glivenlik giderleri 890.045 499.874 711.592 389.581
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
giderler 324.525 125.252 787.503 401.169
4.409.264 2.644.890 5.558.778 2.966.192
23. Esas faaliyetlerden gelirler / giderler
a) Esas faaliyet gelirleri
1 Ocak — 1 Nisan- 1 Ocak — 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Ticari alacak/borglara iligkin kur farki
gelirleri 6.268.455 5.078.589 407.064 232.859
Hurda satis geliri 361.257 192.839 1.016.779 905.067
Diger 414.715 92.205 344.351 (120.132)
7.044.427 5.363.633 1.768.194 1.017.794
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23. Esas faaliyetlerden gelirler / giderler (devami)

b) Esas faaliyet giderleri

1 Ocak — 1 Nisan- 1 Ocak — 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Ticari alacak/borglara iligkin kur farki
giderleri 8.962.953 7.242.966 394.150 337.628
Supheli alacak karsilik gideri (Not 5) 184.778 21 - -
Bagis ve yardimlar 77.832 77.832 22.000 22.000
Diger - - 275.374 255.410
9.225.563 7.321.009 691.524 615.038
24. Finansal gelirler
1 Ocak — 1 Nisan- 1 Ocak — 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Faiz gelirleri 5.920.863 2.401.085 2.785.612 1.395.492
Kur farki gelirleri 13.047.977 11.135.471  4.057.778 2.015.588
18.968.840 13.536.556  6.843.390 3.411.080
25. Finansal giderler
1 Ocak — 1 Nisan- 1 Ocak — 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Kur farki zararlari 10.429.834 9.350.533  3.280.204 2.730.746
Faiz giderleri 3.301.522 1.963.256 750.228 293.699
Faktoring komisyon giderleri 370.097 354.290 3.564.942 2.291.392
14.101.453 11.668.079  7.595.374 5.315.837
26. Vergi varlik ve yukumliiliikleri
1 Ocak — 1 Nisan- 1 Ocak — 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Cari dénem kurumlar vergisi (7.958.529) (4.154.298) (4.860.196) (2.216.545)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 778.985 648.967 1.214.901 1.206.214
(7.179.544) (3.505.331) (3.645.295) (1.010.331)
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26. Vergi varlik ve yukumliiliikleri (devami)

Tarkiye’'de, kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.

Transfer fiyatlandirmasi konusu Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’Unct maddesinin “Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi” baglikli 13. maddesi ile diizenleme altina alinmig, konu
hakkinda uygulamaya yénelik ayrintili agiklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang
Dagitimi Hakkinda Genel Teblig” de yer verilmigtir.

S6z konusu dlizenlemeler uyarinca, iligkili kuruluglarla/kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir olarak
tespit edilen bedel Uzerinden mal veya hizmet alimi ya da satimi yapilmasi durumunda, kazang transfer
fiyatlandirmasi yoluyla o6rtiill olarak dagitiimis sayilmakta ve bu nitelikteki kazang dagitimlari kurumlar
vergisi agisindan indirime tabi tutulmamaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'na gére beyanname Gzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil igerisinde, iliskili kuruluslarla yapilan islemlerden kaynaklanan transfer fiyatlandirmasi hususu da
dahil olmak Uzere, incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Sirket, ertelenmis vergi varliklarini ve yakimlUlUklerini, bilango kalemlerinin KGK Finansal Raporlama
Standartlan uyarinca dizenlenmis ve yasal finansal tablolari arasindaki farkli degerlendiriimeleri
sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, KGK Finansal Raporlama Standartlari ve Vergi Kanunlarina gore
degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.
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26. Vergi varlik ve yukumliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi varliklan ve ylikumliiltikleri

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar Gzerinden gecerli vergi oranlari kullanilarak hesaplanan
ertelenmig vergi yukimlalagundn dagilimi agagida 6zetlenmisgtir:

Vergilendirilebilir gecici farklar

Ertelenmis vergi

varhiklan/(yiikiimliiliikleri)

Gelir tablosu ve diger kapsamli gelir

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 5.962.076 4.890.782 (1.192.415) (978.156) (214.259) (261.508)
Kidem tazminati karsihigi (1.784.069) (1.582.941) 356.814 316.588 40.226 55.831
izin karsihg (509.378) (385.980) 101.876 77.196 24.680 10.442
Stok deger disukligu karsihg (751.138) (1.318.269) 150.228 263.654 (113.426) 77.659
Stok degerleme diizeltmelerinin etkisi (2.575.032) 2.221.450 515.006 (444.290) 959.296 (649.437)
Supheli alacak karsiligi (2.689.639) (2.504.861) 537.928 500.972 36.956 (12.349)
Reeskont diizeltmelerinin etkileri (465.493) (462.975) 93.099 92.595 504 45.925
Garanti gider karsiligi (4.014.545) (4.117.166) 802.909 823.433 (20.524) (208.813)
Faiz tahakkuklari - - - - - 629.999
Maddi duran varlik degerleme fonu 41.443.301 41.443.301 (2.072.165) (2.072.165) - -
Dava karsiliklari (917.251) (286.001) 183.450 57.200 126.250 57.200
Diger (107.767) (411.355) 21.552 82.271 (60.718) 90.563
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, net 33.591.065 37.485.985 (501.718) (1.280.702) 778.985 (164.488)

(35)
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi Tiirk Lirasi (TL))

26. Vergi varlik ve yukumliiliikleri (devami)

30 Haziran 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle sona eren dénemlere ait, vergi 6ncesi kar Uzerine yasal
vergi orani uygulanarak bulunan vergi gideri ile ilisikteki kapsamli gelir tablosundaki toplam vergi
karsili§i arasindaki mutabakat asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 37.198.816 17.823.635
Gegerli olan kurumlar vergisi orani %20 (7.439.763) (3.564.727)
Kanunen kabul edilimeyen giderler (46.734) (24.024)
Diger kalici farklarin etkisi 306.953 17.094
Vergi gideri (7.179.544) (3.571.657)

27. Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, cari ddnem net karinin dénem boyunca islem géren hisse senetlerinin agirlikli
ortalama sayisina boélinmesiyle hesaplanir.

Tarkiye’'de sirketler yeniden dederleme artis fonundan veya birikmis karlardan karsilanmak Uzere
bedelsiz hisse senedi dagitimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir. Hisse bagina kazang
hesaplanmasi sirasinda s6z konusu artirimlar temetti olarak dagitilan hisse senetleri olarak kabul
edilmislerdir. Sermayeye eklenen kar payi dagitimlari da ayni sekilde degerlendiriimektedir. Bu
nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tir hisselerin tim yil boyunca dolasimda
oldugu kabul edilmistir. Bu sebeple hisse basina dlisen kari hesaplamakta kullanilan hisse adedinin
agirlikh ortalamasi geriye doénuk etkiler de g6z 6niinde bulundurularak belirlenmistir.

1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012

Dénem boyunca mevcut olan hisselerin agirlikli
ortalama sayisi (*) (her biri 1 TL) 115.000.000 115.000.000 105.000.000 105.000.000
Net dénem kari 30.061.703 13.643.439 14.251.978 4.211.682
Hisse basina kazang (tam TL) 0,2614 0,1186 0,1357 0,0401

*) Sirket, 16 Mayis 2012 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantis’'nda 55.950.000 TL olan sermayesini 105.000.000 TL’ye
bedelsiz olarak arttirmisgtir.

Sirket, 4 Aralik 2012 tarihli Yonetim Kurulu Toplantis’'nda 105.000.000 TL olan sermayesini 115.000.000 TL'ye bedelli
olarak arttirmistir.
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28. lligkili taraflar agiklamalari

Sirket, faaliyetleri esnasinda iligkili taraflarla cesitli islemler yapmaktadir. iligkili taraflar ile 6nemli
bakiyelerin detayl asagidaki gibidir:

(a) Iligkili taraflardan alacaklar/borglar:

30 Haziran 2013

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli
. Ticari Ticari Ticari
lligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Eregli Tekstil Turizm San. Tic. A.$.(1) - 41.475 - 3.076.919 - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Kademe Atik Teknolojileri San. A.$.(2) 159.440 - - - -
Tumosan Dokim A.$. (2) 377.225 - - - - -
Reklam Piri Medya lletisim A.S. (2) - - - - 26.468 -
536.665 41.475 - 3.076.919 26.468 -
31 Aralik 2012
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli
. Ticari Ticari Ticari
lligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Eregli Tekstil Turizm San. Tic. A.$.(1) - 6.420.116 - - - -
Diger (1) - 1.093.714 - - - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Albil Merkezi Hizmetler ve Tic. A.S. (2) - - - - 63.794 -
Albayrak Turizm Seyahat ins.Tic. A.S. (2) - 71.228.199 - - - -
Dolu Akaryakit Pazarlama A.$.(2) - - - - 4.983 -
Kademe Atik Teknolojileri San. A.$.(2) 147.162 - - - - -
Tumosan Dokim A.S. (2) 261.367 - - - - -
408.529 78.742.029 - - 68.777 -
(1) Ortak

(2) Nihai ortak (Albayrak Grup) tarafindan kontrol edilen sirketler
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28. lligkili taraflar agiklamalari (devami)

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alinan ve/veya iliskili taraflara

verilen herhangi bir teminat yoktur.

(b) lligkili taraflarla yil boyunca yapilan iglemler:

Hizmet ve diger alimlar

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Net Yayincilik Sanayi ve Ticaret A.S. (b) - 150.000
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S.(d) 30.600 -
Tdmosan DOkim A.S. (c) 3.286.494 -
Albayrak Holding A.S.(1) (d) - 1.469
Eregdli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.$.(d) - 480
Albil Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.$. (a) 467.911 593.059
Reklam Piri Medya lletisim A.S. (b) 22.430 -
Birlikte Dagitim A.$. (d) 1.055 -
3.808.490 745.008
(a) Sirket bu firmadan bilgi islem hizmeti almaktadir.
(b) Sirket bu firmalardan reklam hizmeti almaktadir.
(c) Sirket bu firmadan hammadde almaktadir.
(d) Diger alimlar
Satiglar ve diger gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Faiz Kira Diger Faiz Kira Diger
Albayrak Turizm Seyahat ins. Tic. A.S.(1) 4.908.388 2.778.715 -
Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.S. (2) 550.192 32.926 - 33.634
Tldmosan Dokim A.S.(1) 76.463 600.393 - -
Albil Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (1) 32.662
Kademe Atik Teknolojileri San. A.$.(1) 76.462 9.315 506.940
Varaka Kagit Uretim A.S.(1) 2.250
Albayrak Vakfi(1) 2.400
5.458.580 188.251 609.708 2.778.715 541.852 33.634

(1) Albayrak Grubu tarafindan kontrol edilen sirket
(2) Ana ortak

(38)
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28. lligkili taraflar agiklamalari (devami)

lligkili taraflara ddenen temettiiler

1 Ocak -

30 Haziran

2013

Eregdli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 20.087.105
Muzaffer Albayrak 465.200
Ahmet Albayrak 465.200
Bayram Albayrak 465.200
Nuri Albayrak 465.200
Kazim Albayrak 465.200
Mustafa Albayrak 465.200
Hedef Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. 465.200
MKK 3.405.495
26.749.000

Sirket temettl 6demelerini Hedef Girisim Sermayesi Yatirnm Ortaklig A.S. ve Merkezi Kayit
Kuruluguna nakit olarak diger hissedarlara ise borglarina karsilik mahsup iglemi ya da alacagin devri
yoluyla mahsup ydntemiyle gerceklestirmigtir.

Ust yonetime saglanan faydalar

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Ust diizey yénetime saglanan
kisa vadeli faydalar (*) 380.388 211.977 449.890 332.335
*) Sirket Ust diizey yonetim kadrosunu, genel midur ve midurler olusturmaktadir.

29. Finansal risk yonetimi ve politikalar

Sirket’in baslica finansal araglari banka kredileri, finansal kiralama yukimlulUkleri, faktoring
yukumlultkleri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan olusmaktadir. Finansal aracglarin ana amaci
Sirket’in faaliyetleri igin finansman saglamasidir. Sirket bunlarin disinda faaliyetlerinin sonucu olarak
ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve borglar gibi finansal aracglara sahiptir.

Sirket’in finansal araclarinin dogurdugu temel riskler faiz orani riski, yabanci para riski, kredi riski ve
likidite riskidir. Yonetimin bu risklerin yonetimiyle ilgili politikalari asagida 6zetlenmistir. Sirket, ayrica
batdn finansal araglarinin pazar degeri riskini de géz éniinde bulundurmaktadir.

Sermaye ybénetimi
Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya c¢aligirken, diger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmayi hedeflemektedir. Sirket’in

sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 19 numarali notta aciklanan ¢ikarilmis sermaye,
sermaye yedekleri ve kar yedeklerini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

(39)
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29. Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket'in Ust yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Sirket, Ust yonetim ve Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerine dayanarak,
sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle dengede tutmayi
amaglamaktadir.

Sirket sermayeyi borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara
bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degderlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gOsterildigi gibi finansal borglar, ticari ve diger borglar ile kisa ve uzun vadeli diger yukimlUlUkleri
icerir) dustlmesiyle hesaplanir.

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012

Toplam borglar 124.000.646 129.533.103
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler 35.545.232 22.021.784
Net borg 88.455.414 107.511.319
Toplam 6zkaynaklar 201.972.236 198.489.809
Bor¢ 6zkaynak dengesi 113.516.822 90.978.490
Net finansal borg / 6zsermaye orani %44 %54

Faiz orani riski

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 itibariyle Sirket'in degisken faizli kredisi bulunmadigi icin faiz orani
riski tagsimamaktadir.

Yabanci para riski

Sirket baslica Avro ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir ve bu kur riski genellikle
Avro ve ABD Dolar cinsi ticari alacaklar, ticari borglar ve finansal borglardan kaynaklanmaktadir.
Sirket bu riski en aza indirmek igin, finansal pozisyonunu, nakit giris/¢ikislarini detayli nakit akim
tablolariyla izlemektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibari ile net déviz pozisyonu asagidaki gibidir:

Toplam bazinda 30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
A.Ddviz cinsinden varliklar 759.349 1.116.677
B.Ddoviz cinsinden yukdmlalakler (9.289.567) (14.383.952)
Net ddviz pozisyonu (A+B) (8.530.218) (13.267.275)

(40)
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29. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibari ile yabanci para pozisyonu detaylari agagidaki gibidir:

30 Haziran 2013

TL TL TL TL Toplam
ABD Dolari Kargihigi Avro kargihgi GBP kargihgi CHF kargihgi TL kargihgr

Nakit ve nakit benzerleri 102 196 56.942 143.135 - - - - 143.331
Ticari alacaklar 61.640 118.645 197.865 497.373 - - - - 616.018
Donen varliklar 61.742 118.841 254.807 640.508 - - - - 759.349
Toplam varliklar 246.431 118.841 631.143 640.508 - - - - 759.349
Kisa vadeli finansal borglar ve faktoring borglari (2.236.751) (4.305.298) - - - - - - (4.305.298)
Ticari borglar (261.814) (503.941) (1.688.547) (4.244.502) - - - - (4.748.443)
Kisa vadeli yukiimliiliikler (2.498.565) (4.809.239) (1.688.54) (4.244.502) - - - - (9.053.741)
Uzun vadeli finansal borglar (122.520) (235.826) - - - - - - (235.826)
Uzun vadeli yiikiimliliikler (122.520) (235.826) - - - - - - (235.826)
Toplam yiikiimliiliikler (2.621.085) (5.045.065) (1.688.547) (4.244.502) - - - - (9.289.567)
Net yabanci para pozisyonu (2.559.343) (4.926.224) (1.433.740) (3.603.994) - - - - (8.530.218)
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29. Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)

31 Aralik 2012

TL TL Toplam

ABD Dolari Karsiligi Avro karsilhigi TL karsiligi

Nakit ve nakit benzerleri 22.784 40.615 20.938 49.240 89.855
Ticari alacaklar 269.345 480.134 232.465 546.689 1.026.823
Dénen varliklar 292.129 520.749 253.403 595.929 1.116.678
Toplam varliklar 292.129 520.749 253.403 595.929 1.116.678
Kisa vadeli finansal borglar ve faktoring borglari 5.373.471 9.578.749 - - 9.578.749
Ticari borglar 59.666 106.363 2.041.669 4.801.396 4.907.759
Kisa vadeli yukimlilGkler 5.433.137 9.685.112  2.041.669 4.801.396 14.486.508
Uzun vadeli finansal borglar (57.531) (102.555) - - (102.555)
Uzun vadeli yukimlulGkler (57.531) (102.555) - - (102.555)
Toplam yikumldlikler 5.375.606 9.582.557  2.041.669 4.801.396 14.383.953
Net yabanci para pozisyonu (5.083.477) (9.061.808) (1.788.266) (4.205.467) (13.267.275)

(42)
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29,

Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)

Déviz kuru duyarhlik tablosunun kar/zarar béliminde 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri
itibariyle TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi
durumunda kapsamli gelir tablosunun ne sekilde etkilenecegi sunulmustur. Analiz yapilirken, basta
faiz oranlari olmak Uzere diger buttn degiskenlerin sabit kaldigi varsayilmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle déviz kuru duyarlilik analizi tablosu
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013

Kar/(zarar)
Yabanci Yabanci
paranin paranin
Deger deger
Kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1-  ABD Dolari net varlik/(yukimlGlGgu) sebebi ile olusan gelir/(gider) (492.622)) 492.622
2-  ABD Dolari riskten korunan kisim (-) - -
ABD Dolari net etki (492.622) 492.622
Avro’nun TL kargisinda %10 deger kazanmasi/ kaybetmesi halinde
3-  Avro net varlik/(yGkimluligul) sebebi ile olusan gelir/(gider) (360.399) 360.399
4-  Avro riskten korunan kisim (-) - -
Avro net etki (360.399) 360.399
Toplam net etki (853.021) 853.021
31 Aralik 2012
Kar/(zarar)
Yabanci Yabanci
Paranin Paranin
Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1-  ABD Dolari net varlik/(yikimlGligu) sebebi ile olusan gelir/(gider) (906.181) 906.181
2-  ABD Dolari riskten korunan kisim (-) - -
ABD Dolari net etki
Avro’nun TL kargisinda %10 deger kazanmasi/ kaybetmesi halinde
3-  Avro net varlik/(yukimliligl) sebebi ile olugan gelir/(gider) (420.547) 420.547
4-  Avro riskten korunan kisim (-) - -
Avro net etki (420.547) 420.547
Toplam net etki (1.326.728) 1.326.728

(43)
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29. Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yikimlGliganu yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket yalnizca kredi
glvenilirligi olan taraflarla islemlerini gerceklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya c¢alismaktadir. Sirket'in maruz kaldigi kredi riskleri ve
musterilerin kredi dereceleri devamli olarak izZienmektedir. Kredi riski, mUsteriler igin belirlenen ve
Sirket yonetimi tarafindan incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar ¢cok sayida musterileri kapsamaktadir. Musterilerin ticari alacak bakiyeleri Gzerinden
devamli kredi dederlendirmeleri yapiimaktadir.

30 Haziran 2013 itibari ile Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Diger
iligkili Diger iligkili Diger doénen Bankalardaki
taraf taraf taraf taraf varliklar mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 536.665 91.000.816 3.118.394 35.528.749
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi (2) - 55.255.850 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 536.665 77.946.930 3.118.394 - - 35.528.749
B. Kosullar yeniden gériigiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varhklarin
net defter degeri - 13.053.887 - - - -
- Teminat vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 2.689.639 - - - -
-Deger dusikligi (-) - (2.689.639) - - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
-Deger dusikligi (-) - - - - - -
-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
1) Tutarin belilenmesinde, alinan teminatlar, kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(2) Teminatlar, misterilerden alinan teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
31 Aralik 2012 itibari ile Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Diger
lligkili Diger lligkili Diger donen Bankalardaki
taraf taraf taraf taraf varliklar mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - -
(A+B+C+D+E) (1) 408.529 54.467.137 78.742.029 22.015.786
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi (2) - 45.486.850 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 408.529 53.260.504 78.742.029 - - 22.015.786

B. Kosullari yeniden goriigiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal - - - - -
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varhklarin
net defter degeri - 1.206.633 - - -
- Teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -
2.504.861

-Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - -
-Deger dlistklugu (-) - (2.504.861) - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
-Deger distiklugi (-) - - - - -
-Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - -
(1) Tutarin belirenmesinde, alinan teminatlar, kredi giiveniriginde artis sadlayan unsurar dikkate alinmamistir.

2) Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
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29. Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)

Vadesi gegmis ancak deger dusuklugine ugramamis ticari alacaklarin vade detayi agagidadir:

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

Vadesi Uzerinden 1-30 gin gegmis 7.149.089 -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 5.244.718 -
Vadesi Uzerinden 3-6 ay gecmis 421.035 34.425
Vadesi Uzerinden 6 ay-5 yiIl gegmis 239.044 1.172.208

13.053.886 1.206.633

Likidite riski

Likidite riski Sirket'in net fonlama ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Likidite riski, kredi kuruluslariyla

onceden belirlenmis kredi limitleri kapsaminda dengelenen nakit giris ve ¢ikislari araciligiyla

yonetilmektedir.

Finansal ylkumldlUklerinin vadelerine gére kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar gegen sure
dikkate alinarak gdsterilmigtir.

Asagidaki tablo Sirket'in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle finansal
yukimlulUklerinin s6zlesmeye dayali iskonto edilmemis édemelerin vadelerine gére durumunu

gOstermektedir.

30 Haziran 2013 Defter degeri 3 aydan az 3ila 12 ay 1ila5yil Vadesiz Toplam
Finansal borglar 26.969.223 9.292.588 17.660.986 297.747 - 27.251.321
iligkili olmayan taraflara ticari

_ borglar 63.135.209 67.169.438 - - - 67.169.438
lliskili taraflara ticari borglar 26.468 26.468 - - - 26.468
Diger borglar 12.855.796 12.855.796 12.855.796
Total 102.986.696 89.344.290 17.660.986 297.747 - 107.303.023
31 Aralik 2012 Defter degeri 3 aydan az 3ila12 ay 1ila5yil Vadesiz Toplam
Finansal borglar 49.190.787 32.596.629 15.840.738 1.797.539 - 50.234.906
Ticari borglar 53.839.719 54.192.811 - - - 54.192.811
iligkili taraflara borglar 68.777 68.777 - - - 68.777
Diger kisa vadeli yikumlilukler 10.942.635 10.942.635 - - - 10.942.635
Total 114.041.918 97.800.852 15.840.738 1.797.539 - 115.439.129
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30. Finansal araglar (Gergege uygun deger agiklamalan ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar)

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gondalla taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecedi tutar olup, eder varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergede uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlan kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gergcege uygun deger tahmini amaciyla piyasa

verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir

glncel piyasa isleminde elde edebilecedi degerlerin géstergesi olmayabilir.

Asagidaki ydntem ve varsayimlar, gergege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercege
uygun degerlerinin tahmininde kullaniimistir:

Finansal varliklar

Yil sonu kurlariyla ¢evrilen dévize dayali olan bakiyelerin gercede uygun degerlerinin, kayitli
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri gergcede uygun degerleri ile
gOsterilmektedir. Ticari ve iligkili taraflardan alacaklar iskonto edilmis degerleri ile kaydedilmekte ve
gercegde uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar, finansal borglar ve diger parasal yukimlulUklerin iskonto edilmis
kayith degerleri ile birlikte gercede uygun degerlerine yaklasik tutarlar Gzerinden gosterildigi tahmin
edilmekte olup yil sonu kurlariyla ¢evrilen dévize dayali olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

31. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.

(46)



