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Tumosan Motor ve Traktor Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihi itibariyle ara donem

konsolide finansal durum tablosu
(Para birimi Turk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot
Varliklar referanslari 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Doénen varliklar 234.722.230 188.979.813
Nakit ve nakit benzerleri 5 2.317.077 5.353.636
Finansal yatirmlar 7 242.251 242.251
Ticari alacaklar 8 58.235.679 53.792.169
lligkili taraflardan ticari alacaklar 581.068 311.079
lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 57.654.611 53.481.090
Diger alacaklar 1.108.858 131.435
lligkili taraflardan diger alacaklar 1.108.858 131.435
Stoklar 9 135.755.378 96.405.746
Pesin 6denmis giderler 1.261.832 2.848.724
Diger donen varliklar 16 35.801.155 30.205.852
Duran varliklar 108.862.051 98.429.090
Maddi duran varliklar, net 10 95.577.228 84.212.934
Maddi olmayan duran varliklar, net 10 6.868.691 7.801.456
Diger maddi olmayan duran varliklar 6.868.691 7.801.456
Yatinnm amagli gayrimenkuller 350.357 358.982
Diger alacaklar 6.050.000 6.055.718
lliskili taraflardan diger alacaklar 6.050.000 6.055.718
Diger duran varliklar 16 15.775 -
Toplam varlklar 343.584.281 287.408.903
Yikimliiliikler

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 101.972.578 50.583.033
Kisa vadeli borglanmalar 6 29.117.588 639.468
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari - 2.906.810
Ticari borglar 8 59.302.819 33.398.269
lligkili taraflara ticari borglar - 139.962
lliskili olmayan taraflara ticari borglar 8 59.302.819 33.258.307
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 15 1.213.133 1.064.414
Ertelenmis gelirler 1.925.537 1.556.375
Diger borglar 81.299 -
lliskili olmayan taraflara ticari borglar 81.299 -
Doénem kari vergi yukimlaligi 2.251.154 4.319.199
Kisa vadeli karsiliklar 7.757.990 6.365.912
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 14 513.715 518.366
Diger kisa vadeli karsiliklar 12 7.244.275 5.847.546
Diger kisa vadeli yukimlulkler 16 323.058 332.586
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.994.529 3.135.147
Uzun vadeli borglanmalar - 41.512
Uzun vadeli karsiliklar 2.376.007 2.039.725
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 2.376.007 2.039.725
Ertelenmis vergi yakimlUluga 1.618.522 1.053.910
Ozkaynaklar 237.617.174 233.690.723
Ana ortaklhga ait 6zkaynaklar 17 234.050.136 233.690.723
Odenmis sermaye 115.000.000 115.000.000
Paylara iligkin primler 13.074.563 13.074.563
Maddi duran varlik degerleme fonu 39.371.136 39.371.136
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 3.954.095 3.954.095

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler 175.286 227.596
Emecklilik planlarindan aktiieryal kayip / kazanglar fonu 175.286 227.596
Gecgmis yil karlari 56.386.421 -
Dénem net kari 6.088.635 62.063.333
Kontrol giicii olmayan paylar 3.567.038 -
Toplam yiikiimliliikler ve 6zkaynaklar 343.584.281 287.408.903

llisikte 7 ile 45'uncu sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Tumosan Motor ve Traktor Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara doneme ait

konsolide kapsamli gelir tablosu
(Para birimi Turk Lirasi (TL))

Cari Donem Gegmis ddnem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gegmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Satiglar 18 83.473.243 90.265.745
Satiglarin maliyeti (-) 18 (69.115.712) (71.157.463)
Briit kar 14.357.531 19.108.282
Genel yonetim giderleri (-) (2.020.159) (1.151.984)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (2.918.996) (352.490)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (1.504.868) (501.665)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 828.283 1.680.794
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (416.263) (1.904.554)
Esas faaliyet kari 8.325.528 16.878.383
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - 171.360
Finansman gelir / gideri 6ncesi faaliyet kari 8.325.528 17.049.743
Finansman gelirleri 19 1.252.856 5.432.284
Finansman giderleri (-) 20 (1.135.086) (2.433.374)
Siirdiirilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 8.443.298 20.048.653
Dénem vergi gideri (-) (2.291.680) (3.804.231)
Ertelenmis vergi geliri (62.983) 173.842
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 6.088.635 16.418.264
Diger kapsaml gelir / gider
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
hesaplanan aktiieryal kazang / (kayiplar) 65.387 219.120
Vergi etkisi (13.077) (43.824)
Diger kapsamli gelir / (gider)vergi sonrasi 52.310 175.295
Toplam kapsamli gelir 6.140.945 16.593.560
Hisse adedi 115.000.000 115.000.000
Hisse basina kazang (TL) 0,0529 0,1428
Ddénem net karinin dagilimi
Ana ortaklik paylari 6.088.635 16.418.264

llisikte 7 ile 45'uncu sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

®)



Tumosan Motor ve Traktor Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Para birimi Turk Lirasi (TL))

Maddi Emeklilik
duran Kardan planlarindan
Hisse senedi varhk ayrilan aktiieryal Gegmis yil
Odenmis ihrag degerleme kisitlanmig kazang/kayip karlary/ Net donem Ana ortakhga Kontrol giicii
sermaye primleri fonu yedekler fonlari zararlari kari  ait 6zkaynaklar olmayan paylar Toplam
1 Ocak 2014 115.000.000 13.074.563 39.371.136 3.954.095 227.596 - 62.063.333 233.690.723 - 233.690.723
Transflerler - - - - - 62.063.333 (62.063.333) - - -
Istirak hisse alimi (*) - - - - - (5.676.912) - (5.676.912) 3.567.038 (2.109.874)
Net dénem kari - - - - - 6.088.635 6.088.635 - 6.088.635
Diger kapsaml gelir/(gider) - - - - (52.310) - - (52.310) - (52.310)
31 Mart 2014 115.000.000 13.074.563 39.371.136 3.954.095 175.286 56.386.421 6.088.635 234.050.136 3.567.038 237.617.174
1 Ocak 2013 115.000.000 26.241.624 39.371.136 85.576 - (11.844.842) 29.636.315 198.489.809 - 198.489.809
Muhasebe politikalarindaki degisiklik (2.2) - - - - 341.015 (247.221) (93.794) -
Transferler - - - - - 29.542.521 (29.542.521) - - -
Net dénem kari - - - - - - 16.418.264 16.418.264 - 16.418.264
Diger kapsamli gelir/(gider) - - - - 175.295 - - 175.295 - 175.295
31 Mart 2013 115.000.000 26.241.624 39.371.136 85.576 516.310 17.450.458 16.418.264 215.083.368 - 215.083.368

(*) Sirket, ana ortaginin sahip oldugu Timosan Dékiim A.$.'nin 10.000.000.-TL 6denmis sermayesi igerisinde %70'ine tekabll eden 7.000.000 adet payi, 14.000.000 TL bedelle satin almistir.

ilisikte 7 ile 45'uncu sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Tumosan Motor ve Traktor Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide

nakit akim tablosu
(Para birimi Turk Lirasi (TL))

Cari donem Gdei(;mig
Onem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslar 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Vergi 6ncesi net kar 8.443.298 16.418.264
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit ile net kar arasindaki
mutabakat:
Amortisman ve itfa ve tiikenme paylari 1.734.370 1.444.496
Kidem tazminati kargihgi 270.895 210.338
Sipheli alacak karsilig (1.968.837) 122.824
Stok deger dusukligl karsiligi iptali (826.681) (587.408)
Kullanilmamis izin karsiligi (4.650) (11.064)
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik 6ncesi
igletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 7.648.395 17.597.450
Varliklar ve yiikiimliiliiklerdeki degisim
Ticari alacaklar ve diger alacaklar, net (1.152.983)  (19.121.003)
Stoklar (36.428.627) (8.192.395)
Diger donen varliklar (2.430.402) (6.334.433)
Diger duran varliklar (563) 352.748
Ticari borglar 21.901.790 12.682.044
Diger yukimlilikler ve borg karsiliklar (2.445.116) 2.046.058
Diger uzun vadeli yikumlulukler ve borg karsiliklari (127.284) (19.845)
Isletme faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit (13.034.790) (989.376)
Yatinim faaliyetlerinde kullanilan nakit
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari (1.569.234) (2.250.242)
lligkili taraflara verilen avanslar - (5.504.736)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan/ kullanilan net nakit (1.569.234) (7.754.978)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit
Finansal borglar net 25.529.798 (12.885.016)
Hisse alimi (13.962.333) -
Finansal faaliyetlerden saglanan net nakit 11.567.465  (12.885.016)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis)/artis (3.036.559)  (21.629.370)
Doénem basi itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 5.353.636 22.021.785
Dénem sonu itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 2.317.077 392.415

llisikte 7 ile 45'uncu sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Tumosan Motor ve Traktor Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara hesap déonemine ait konsolide
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Para birimi Turk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Timosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S. (eski adiyla Algelik Celik Yapi ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi) (“TUmosan” veya “Sirket”), 1975 yilinda motor pargalari, aktarma organlari ve benzeri techizati
Uretmek amaciyla kurulmus, ancak daha sonralari faaliyetlerini dizel motor ve traktor Gretiminde
yogunlastirmigtir. Turkiye'nin ilk dizel motor Ureticisi olma 6zelligini tasiyan Tumosan, ayni marka ile
Uretilen traktorlere dizel motor saglamasi yaninda, diger dizel motor arag Ureten firmalara da uzun
yillar dizel motor Uretimi gergeklestirmistir.

Sirket, 18 Agustos 1998 tarihinde Gzellegtirme kapsam ve programina alinmis ve Makine Kimya
Enstitist Kurumu’na ait Sirket hisseleri, Ozellestirme |daresi Bagkanhgi'na devredilmis ve bir yil
icerisinde de 6zellestirme islemlerinin tamamlanmasina karar verilmistir.

Sirket’in 24 Nisan 2000 tarihinde 6zellestirme ihalesine 4 firma katilmig, ihale sonucunda Anadolu
Ortak Girigim Grubu birinci sirada ve Konya Selguklu Ortak Girigim Grubu ikinci sirada yer almistir.
Ihale sonucunda alici olarak belirlenen girisimcilere sirasi ile yoneltilen satis s6zlesmesinin belirlenen
surelerde imzalanmamasi nedeniyle teminatlari irat kaydedilmis ve ihale olumlu olarak
sonuglandirilamamistir.

inale sonrasinda faaliyetlerine kisitli olarak devem eden Tiimosan, 7 Subat 2003 tarihinde Stimer
Holding'e baglanmistir.

Ozelle§tirilmesi amaciyla ikinci kez ihaleye 2004 yilinda ¢ikilmis ve Timosan varlik satisi ile Algelik
Celik Yapi Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan satin alinarak 1 Temmuz 2004 tarihinde devir
teslim islemi tamamlanmistir.

5 Aralik 2012 tarihinde Sirket'in 26% hissesi istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'nda halka arz
edilmigtir.

Timosan Motor ve Traktdr Sanayi A.S.’nin hisse senetleri 5 Aralik 2012’den itibaren Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’'nda islem gérmektedir.

Sirket'in merkezi ve fabrikasi, asagidaki adreslerde bulunmaktadir;
Genel mudurldk:

istanbul Diinya Ticaret Merkezi A3 Blok Kat:8, 34149, istanbul/Turkiye

Fabrika:

Blylkkayacik Mahallesi Aksaray Cevre Yolu Caddesi No:7/1 Selguklu/Konya/Trkiye
Sirket'in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Eregli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. %68,11 %67,58
Muzaffer Albayrak %1,74 %5,72
Ahmet Albayrak (Ahmet oglu) %1,74 %2,84
Bayram Albayrak %1,74 %2,84
Nuri Albayrak %1,74 %2,84
Kazim Albayrak %1,74 %2,84
Mustafa Albayrak %1,74 %2,84
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. %1,30 -
Halka agik kisim %20,16 %12,50

%100 %100

Sirket, ana hissedar Eredli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.$. olmakla beraber, Albayrak Ailesi
tarafindan kontrol edilmektedir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Sirket'in calisan ortalama beyaz yakali personel sayisi 130 (31 Aralik
2013 — 125), mavi yakali personel sayisi ise 302 (31 Aralik 2013 — 290)'dr.
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Tumosan Motor ve Traktor Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren doneme ait konsolide

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi Turk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan finansal raporlama standartlar

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar
ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara dénem finansal
tablolardan gecerli olmak tGzere yurirlige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblid"i yurarlikten kaldiriimistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin
finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlan (“UMS/UFRS”)’na gére hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan
yayimlananlardan farklari Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Gzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.

Finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK
tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniz ilan edilmediginden, finansal tablolar Tebligi
ve bu teblige agiklama getiren duyurular gergevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Gergede uygun degerden tasinan finansal varliklar hari¢, finansal tablolar maliyet esasina gére
hazirlanmistir.

Sirket'in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ve 31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona
eren faaliyet donemlerine ait finansal tablolari, SPK’'nin 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlamis oldugu Seri
XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Tebli§”) esas alinarak
hazirlanmistir.

islevsel ve sunum para birimi

Sirket’in iglevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir.

isletmenin siirekliligi

Sirket finansal tablolarini igletmenin surekliligi ilkkesine gore hazirlamigtir.
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Tumosan Motor ve Traktor Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren doneme ait konsolide

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi Turk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve UFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik isletmenin finansal araglarini netlestirmeye iliskin haklari ve ilgili dizenlemeler (6rnek
teminat sdzlesmeleri) konusunda bazi bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar
finansal tablo kullanicilarina

i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendiriimesi icin ve

i) UFRS’ye gore ve diger genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine goére hazirlanmis finansal
tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi igin faydali bilgiler sunmaktadir.

Yeni aciklamalar UMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tim finansal araglar icin verilmelidir. S6z
konusu agiklamalar UMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana
netlestirme diizenlemesine veya benzer bir anlagsmaya tabi olan finansal araglar igin de gegerlidir.
Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolari
Uzerinde bir etkisi olmamistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda goésterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamli gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri dondurilebilecek) kalemlerin higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak
kalemlerden ayri gosteriimesi gerekmektedir Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemistir Sirket’in
finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmamigtir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan bir¢ok degisiklikten en dnemlileri tazminat yukumlaligu araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi, tanimlanmis fayda planlarinda aktleryal kar/zararinin diger kapsamli gelir
altinda yansitiimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine gére degil de yukimlaligin tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir.

Sirket 31 Mart 2014 tarihi itibariyle ¢calisanlara saglanan faydalara iliskin yapilan hesaplamalarda
ortaya ¢ikan aktueryal kayip ve kazanglari diger kapsamli gelir ve giderlerde muhasebelestirerek
finansal tablolarinda sunmustur.Bu degisikligi dnceki donem finansal tablolarinda da uygulamis ve ilgili
kayip kazanglari diger kapsamli gelir giderler altinda gdstermistir.
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Tumosan Motor ve Traktor Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren doneme ait konsolide

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi Turk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagl ortaklik, mistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumunu veya performansi Gzerinde bir etkisi
olmamistir.

UFRS’deki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olan ve asagida acgiklanan
2009-2011 dénemi yilik UFRS iyilestirmelerinin Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde
bir etkisi olmamistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunugu:
Ihtiyari kargilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmali bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.

UMS 16 Maddi Duran Varlklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarinin stok olmadi§i konusuna
acikhk getirilmigtir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin UMS 12 kapsaminda
muhasebelestiriimesi gerektigine aciklik getirilmistir. Degisiklik, UMS 32’de bulun mevcut
yukUumlalUkleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptidi dagitimlardan dogan her
turlG gelir vergisinin UMS 12 hiikiimleri gergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

UMS 34’de her bir faaliyet bolimne iligkin toplam bélim varliklari ve borglari ile ilgili istenen
aciklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet bolimlerinin toplam varliklari ve borglari sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir dnceki yillik mali tablolara gore dnemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurlrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 8ddeme yapilan hesaplagsma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina acikhk getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemileri
icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’ in finansal durumu veya
performansi lzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukimliltklerin élgtilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir.
UFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgimini ve gercege
uygun deg@er farki kar veya zarara yansitilarak élgllen olarak siniflandirilan finansal yikimlUltklerin
OlgumUnu etkileyecektir ve bu tur finansal yukdmlultklerin gergede uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart henlz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamisgtir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi zerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (degisiklik)

UFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek icin degistiriimistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna
ile yatinm sirketlerinin bagh ortakliklarini UFRS 9 Finansal Araglar standardi hiikiimleri gergevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirketi'in
finansal durumu ve performansi Gzerinde hig bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi
riski tagsimayan yuiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnrmlardir.

Finansal araglar

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarini su sekilde siniflandirmigtir: ticari alacaklar, satilmaya hazir finansal
yatirimlar ve nakit ve nakit benzerleri. Siniflandirma, finansal varliklarin alinma amaclarina goére

yapiimistir. Yoénetim, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

Satilmaya hazir finansal yatirimlar

Finansal yatirimlar igcinde siniflandirilan satilmaya hazir menkul kiymetlerin ilk kayda alimdan sonra
muteakip degerlemesi, rayi¢ degeri lGizerinden yapilmaktadir. Satiimaya hazir menkul degerlerin rayi¢
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kar ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde dénlsene veya
baska bir sekilde elden ¢ikarilana veya deger dusuklugine maruz kalana kadar 6zkaynaklar iginde
ayri bir kalemde gdsterilir, bu tarihten sonra ise birikmis rayi¢ deger farklari gelir ve gider hesaplari ile
iliskilendirilir.

Aktif piyasalarda islem géren satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerleri bilango tarihi itibariyle
cari piyasada veya Menkul Kiymetler Borsasi’nda yayinlanan fiyatlar veya cari piyasa alis fiyatlariyla
belirlenir.

Satilmaya hazir menkul kiymetlerden alinan temettiiler, temettl gelirleri igerisinde muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Ticari alacaklar

Ticari alacaklar fatura edilmis tutarlari ile kayitlara alinmakta ve izleyen dénemlerde etkin faiz orani
metoduyla indirgenmis net degeri ile ve varsa supheli alacak karsiligi disuldikten sonra
tasinmaktadir.

Ticari alacaklar icine siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler etkin faiz orani metoduyla reeskonta tabi
tutularak indirgenmis degerleri ile taginir.

Supheli alacak karsiligi gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil
edilemeyecegine dair somut bir gdsterge varsa sipheli alacak karsihdi ayrilir. Karsilik, Sirket yonetimi
tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi riskten
kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi distnulen tutardir. Tahsili tamamen mimkin olmayan
alacaklar tespit edildikleri durumlarda kayitlardan tamamen silinirler.

Sirket fatura alacaklarinin bir kismini faktoring yoluyla tahsil etmektedir. Faktoring sirketinin temlik
edilen alacagdi musteriden tahsil etmesine kadar tahsilat riski Sirket'e ait oldugundan, Sirket finansal
tablolarinda ilgili alacaklari takip etmektedir. Bu alacaklar karsiliginda faktoring sirketinden alinan
avans, finansal tablolarda “Finansal Borglar” hesabi altinda faktoring borglari olarak gosterilmektedir.
Faktoring giderleri tahakkuk esasina dayali olarak finansman giderleri hesabinda muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger dlslkligl

Finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dustkligine ugradiklarina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disukligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diusikligu zarari olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger dusukligu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Sirket
alacaklarini ayri ayri takip etmekte ve toplu bir karsilik ayirmamaktadir.

Bir kargilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, butin
finansal varliklarda, deger diistkligu dogrudan ilgili finansal varhdin kayith degerinden disulir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dasulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler kapsamli gelir/gider tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin elde etme maliyeti ile gergege uygun degeri arasinda olusan
olumsuz farklar, farkin nemli ve uzun streli olmasi halinde kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilir.
Satilmaya hazir olarak siniflandiriimis 6zkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatirimlarla ilgili
olarak kéar veya zararda muhasebelestiriimis bulunan deger dusuklugu zararlari, kar veya zarar
aracihgiyla iptal edilmemektedir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger dusuklligu zarari sonraki ddnemde azalirsa ve
azalis deger dusuklGgu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger disuklugu zarari, deger dusukligundn iptal
edilecegi tarihte yatirrmin deger disukligu hi¢cbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kapsamli gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deg@er disukligi sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal ytikimliiliikler

Finansal ylikumlilikler gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir ve sonraki dénemlerde etkin faiz
orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden tasinir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yukimlalagun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yukimlaligin net buglinkt degerine indirgeyen orandir.

Banka kredileri

Butln banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittigi disinilen ve islem maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir.

!Ik kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani ydontemiyle indirgenmis net degerleri ile gosterilir.
Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihra¢ anindaki maliyetler ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve
primler g6z 6énlinde bulundurulur.

Ticari borglar

Ticari borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis yada faturalanmamig tutarin
rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir. Sirket'in ticari
borglarinin bir kismi faktoring sirketi ve banka tarafindan édenmekte ve Sirket 6denen tutari faktoring
sirketi veya banka’ya borglanmaktadir. Ilgili tutarlar finansal tablolarda “Finansal Borglar’” hesabi
altinda sirasiyla faktoring borglari ve akreditif borglari olarak gosterilmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Batun finansal varlik alm ve satimlari islem tarihinde, yani Sirket’in varligi almayi veya satmayi
taahhut ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel
teamdl ve dizenlemelerle belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varlidin teslimini gerektiren alim
satimlardir.

Bir finansal varlik (ya da finansal varligin veya benzer finansal varliklardan olusan grubun bir kismi);

o varliktan nakit akimi elde etme hakkina iliskin slrenin bitmis olmasi durumunda ;

o Sirket’in varliktan nakit akimi elde etme hakki olmakla birlikte, Giglincl kisilere direkt devretme
zorunlulugu olan bir anlasma kapsaminda ¢ok fazla zaman gegirmeden tamamini 6deme
yukumlalagd olmasi durumunda;

o Sirket’in finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili tim
risk veya ddillerin devredilmis veya (b) tim hak ya da dédiillerin transfer edilmemis olmasina
ragmen, varlik tzerindeki tim kontrolleri transfer etmis olmasi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Sirket’in varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tim risk ya da
menfaatlerin transfer edilmemesi veya lizerindeki kontroli devretmemesi durumunda, varlik, Sirket’in
varlik ile devam eden iligkisine bagli olarak finansal tablolarda tasinir.

Finansal yakimlaldkler, bu yakimlaliklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve
suresinin dolmasi durumlarinda kayitlardan ¢ikartihr.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolarda yer alan finansal varlik ve yikimlilikleri netlestirmeye yonelik yasal bir hak ve
yaptirim gicline sahip olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikimlillkleri net bazda tahsil etme/6deme
veya es zamanl sonuc¢landirma maliyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Islemler ve bakiyeler

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan iglemleri iglevsel para birimi cinsinden ilk kayda alirken iglem
tarihinde gegerli olan ilgili kurlari esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yukUmlilikler raporlama tarihinde gecerli olan kurlarla dederlenmekte ve dogan kur farki gider ya da
gelirleri ilgili ddnemde kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tim aktif ve pasifler
doénem sonu kuruyla gevrilip ilgili kur farklari kapsamli gelir tablosuna yansitiimistir. Yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlgulen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan
islevsel para birimine gevrilir. Yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlgtlen
parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan
islevsel para birimine cevrilir.

iliskili taraflar

iliskili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme Gzerinde kontrol veya musterek kontrol glictine sahip olmasi
durumunda,

(i)  raporlayan isletme uzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhdinin kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

0] isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tiyesi oldugu bir grubun {iyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir Ggtincu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Gglinci bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Uglincl isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  lIsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) ligletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhdinin) kilit ydnetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

(13)



Tumosan Motor ve Traktor Sanayi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihinde sona eren doneme ait konsolide

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi Turk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

iligkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yukamldliklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakiimaksizin transferidir.

Stoklar

Stoklarin degerlemesinde elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir dederin disik olani esas alinmistir.
Maliyetin igine, her stok kaleminin bulundugu yere ve duruma getiriimesi sirasinda olugsan butin
harcamalar dahil edilmistir. Stoklara dahil edilen maliyeti olugturan unsurlar malzeme, direkt iscilik ve
genel Uretim giderleridir. Ilk madde ve malzeme, yari mamuller, mamuller, emtia ve diger stoklari
olusturan yedek parcalar hareketli agirlikl ortalama maliyet yontemi ile degerlenmektedir.

Sirket, yedek parga ve emtia stoklarindan satilamayacagi / kullanilamayacagi disinulen pargalar igin
stok deger dusuklugu karsihdir ayirmistir.

Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyetleri ve satisin
gerceklestiriimesi igin gerekli tahmini maliyetler disllerek bulunan tutardir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, arsalar hari¢ maliyet bedelinden birikmis amortisman ve varsa deger dusuklagu
karsiliginin distlmesi suretiyle gosterilmektedir. Arsalar UMS 16'nin izin verdidi sekliyle yeniden
degerleme modeline goére rayi¢ bedellerinden gdsterilmekte olup amortismana tabi degildir. Maddi
duran varliklar satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan
disuldikten sonra olugsan gelir ya da gider, kapsamli gelir/gider tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varlidin maliyet degeri; als fiyati, ithalat vergileri ve iadesi mimkun olmayan vergiler,
maddi varhigi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari dénemde
gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir
deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullaniimaya hazir oldugu durumda aktiflestiriimekte
ve amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik émurlerine dayanan
oranlarla dogrusal olarak kist usuli amortismana tabi tutulmaktadir.

Amortisman sureleri asagidaki gibidir:

Siire
Binalar 25-50 yil
Makine ve techizat 4-20 yil
Tasitlar 4-5 yil
Déseme ve demirbaglar 2-10 yil
Haklar 7-14 yil
Ozel maliyetler 5yil

Ekonomik émur ve amortisman metodu duzenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagl olarak metodun
ve amortisman suresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina
bakilmakta ve sayet uygunsa ileriye dénuk olarak dizeltiimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Maddi olmayan duran varliklar

Yazilim haklarindan olugsan maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri Uzerinden kayda
alinirlar. Yazilim haklari dizeltiimis maliyet bedelleri Gzerinden 3 ila 15 yil arasinda, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak kist usulii itfa edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin tasidiklari degerler, kosullardaki degisikliklerin ve olaylarin taginan
degerin dusebilecegine dair belirti olusturmalari durumunda gézden gegirilir ve gerekli karsilik ayrilir.

Yatirim amagh gayrimenkuller

Yatirrm amagli gayrimenkuller, kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, ilk olarak maliyet bedeline alim iglemiyle direkt iligkili maliyetler eklenerek
Olcllmektedir. Defter degeri, maliyete eklenme prensiplerinin olusmasi durumunda yatirim amagli
gayrimenkulln bir pargasinin degistiriimesi igin katlanilan maliyeti de kapsamaktadir. Yatirnm amacli
gayrimenkullerin hizmet saglamasina iligskin olarak yapilan gunlik harcamalar bu deger iginde yer
almamaktadir.

Amortisman, arsa disinda kalan yatirrm amacli gayrimenkullerin maliyetinden dngérilen ekonomik
Omru Uzerinden normal amortisman yontemine gére hesaplanmaktadir. Binalar igin bu kapsamda
uygulanan amortisman suresi 25-50 yildir.

Arastirma ve geligtirme giderleri

Arastirma harcamalari gergeklestiginde gider olarak kaydedilir. Gelistirme projelerinde olusan
maliyetler (yeni veya iyilestirilen Griinlerin tasarim ve testi ile ilgili), asagidaki sartlarin gergeklesmesi
durumunda maddi olmayan duran varlik olarak kaydedilir:

- maddi olmayan duran varligin tamamlanmasi halinde, tamamlanan varligin teknik fizibilitesi
dikkate alinarak satilabilir veya kullanilabilir olmasi;

- yoénetimin maddi olmayan duran varligin tamamlanmasi ve kullanimi veya satis karari,

- maddi olmayan duran varliklarin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

- gelecekte saglayacagi olasi ekonomik faydalarin gésterimi,

- maddi olmayan duran varligin gelistiriimesinin tamamlanmasi, kullanimi veya satisi igin yeterli
teknik, finansal ve diger kaynaklar,

- maddi olmayan duran varligin gelistirme asamasinda yapilan masraflarin givenilir bicimde
Olcllmesi.

Bu kriterlere sahip olmayan diger gelistirme maliyetleri olustuklari ddnemde gider olarak
kaydedilmektedir. Onceki dénemlerde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki dénemlerde
aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme giderleri maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilir
ve ilgili duran varlik kullanima hazir oldugu andan itibaren, 5 yili asmayan faydali dmdrleri Gzerinden
dogrusal yontem ile amortismana tabi tutulur.

Devlet tesvik ve yardimlari

Gergege uygun degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak tzere tim devlet
tesvikleri, elde edilmesi igin gerekli sartlarin Sirket tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin Sirket
tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir glivence olustujunda veya tesvigin Sirket tarafindan
elde edilmesi ile finansal tablolara alinir. Devlet tesvikleri, bu tesviklerle kargilanmasi amaglanan
aktiflestirelecek nitelikteki maddi olmayan duran varliklarin maliyetlerinden netlenerek
muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal olmayan varliklarda deger diislikliigii

itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger duisukligu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger disukligu karsihidr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri disuldikten sonra elde edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki degerin buyuk
olanidir. Deger dusukliginin degerlendiriimesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en dusuk seviyede gruplanir (nakit Greten birimler). Finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger disukligunin olasi gdstergeleri agisindan gézden gegirilir.

Borglanma maliyetleri

Ongériilen kullanimina veya satisina hazir hale gelmesi 6nemli bir zamani gerektiren varliklarin satin
alimi, insasli veya Uretimi ile direkt iligkili olan borglanma maliyetleri ilgili varliklarin maliyetinin pargasi
olarak aktiflestirilir. Diger borglanma maliyetleri gergeklestikleri donemlerde gider yazilir. Borglanma
maliyetleri faiz ve borglanmaya bagli olarak katlanilan diger maliyetleri igerir.

Karsiliklar, sarta bagh yukiimliliikler ve sarta bagh varhklar
Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikumlalagu
varsa, bu yukimlalik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma
olasiligi mevcutsa ve yukuamluligun tutari guvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel
giderlerin bilanco tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilango tarihinde gézden
gegiriimekte ve yonetimin en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli dizenlemeler yapiimaktadir.

Sarta bagl yiikiimliiliikler ve varliklar

Sarta bagli yukdmlultkler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiksek oldugu takdirde dipnotlarda aciklanir.

Kiralama iglemleri — kiraci olarak
Finansal kiralama islemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, bilangoda kira baslangi¢ tarihindeki
rayi¢ degeri ya da, daha disukse minimum kira 6demelerinin bilango tarihindeki degeri Gzerinden
yansitmaktadir (finansal tablolarda ilgili maddi varlik kalemlerine dahil edilmistir). Minimum kira
O6demelerinin bugiinkli degeri hesaplanirken, finansal kiralama isleminde gecerli olan oran pratik olarak
tespit edilebiliyorsa o deder, aksi takdirde, borglanma faiz orani iskonto faktéri olarak kullaniimaktadir.
Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin ilk edinilme asamasinda katlanilan masraflar
maliyete dahil edilir. Finansal kiralama igleminden kaynaklanan yukimluluk, 6denecek faiz ve anapara
borcu olarak ayristiriimistir. Faiz giderleri, sabit faiz orani tGizerinden hesaplanarak ilgili dénemin
kapsamli gelir tablosu hesaplarina dahil edilmistir. Finansal tablolara yansitiimis kiralanan sabit
kiymetler, Sirket milkiyetinde yer alan amortismana tabi varliklarla uyumlu ekonomik dmdrlere gére
amortismana tabi tutulurlar.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Operasyonel kiralama islemleri

Bir kiymetin kiralama isleminde, butiin riskler ve faydalar kiraya verende kaliyor ise bu tip islemler
operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralama olarak yapilan 6demeler, kira dénemi
boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri veya geliri, ddnem icerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak
hesaplanan cari ve ertelenmis verginin toplamidir.

Cari ve ertelenmis vergi hesaplanmasinda, Sirket’in faaliyet gésterdigi Glkede yururlikte olan vergi
mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecgerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Ertelenmis vergi, bilango yUukimluliglu metoduna gére hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve
pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi matrahlari arasindaki gegici farklarin
vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitiimaktadir.

Ayni Glkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumldliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklari ve yukumlilikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Ertelenmis vergi, ayni veya farkl bir ddnemde dogrudan 6z sermaye ile iligkilendirilen islemlerle ilgili ise
dogrudan 6z sermaye hesap grubuyla iligkilendirilir.

Sirket indirilebilir gegici farklar icin yalniz ve yalniz asagidaki durumlarla sinirli olarak ve her iki
durumun da muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirir:

(@) Gegici farklar ongorulebilir bir gelecekteki siire icinde tersine dénecektir; ve
(b)  Gegici farklarin kullaniimasina yeter tutarlarda vergilendirilebilir gelir olacaktir.

Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati kargiligi

Sirket, Tarkiye'deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve kétl davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminati 6demekle yukimIudur.

Sirket, finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsihdini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve
Sirket'in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis
yillarda kazandidi1 deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve bilanco tarihinde devlet tahvilleri kazang
orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim akttieryal kazanglar ve kayiplar kapsamli gelir/gider
tablosuna yansitilmistir.

Kullanilmanus izin haklari
Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kullanilmamis izin haklari, bilango tarihi itibariyle galisanlarin

kullanmadiklari hak edilmis izin gunleri ile ilgili gelecekteki olasi yukumluliklerin tahmini toplam
karsiligini ifade eder.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Bilango tarihinden sonra ortaya gikan olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(duzeltme gerektiren olaylar) ilisikteki finansal tablolarda yansitiimaktadir. Dizeltme gerektirmeyen
olaylar belli bir 5Snem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama dénemi boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bélinmesiyle bulunmaktadir.

Tirkiye'de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan
dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina
kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi dederlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donuk etkileri
de dikkate alinarak bulunur.

Gelirler

Satis gelirleri, GrGindn teslimi veya hizmetin verilmesi, triinle ilgili Gnemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin guvenilir bir sekilde dlgtlebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi lizerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, satiimis Griin ya da
tamamlanmis hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, indirim ve iskontolarin distiimis
seklini gosterir (Not 17).

Sirket tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri etkin faiz getirisi ydntemi zerinden
hesaplanarak tahakkuk esasina gore, faaliyet kiralamasi kapsaminda elde edilen kira gelirleri
dénemsel tahakkuk esasina gore gelir yazilirlar.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirirm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in traktdr ve motor satisi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan
yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandidi ve elde ettidi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir.

Hazir de@erler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3

aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.1 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
Arsalar

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle UMS 16 ¢ergevesinde arsalarin muhasebelestirme sonrasinda
olcimunde politika degisikligi yaparak, maliyet modeli yerine rayi¢c degeri temsil eden yeniden
degerleme ydntemini uygulamaya karar vermistir. Sirket, arsalarinin gergcege uygun degerini, SPK
tarafindan degderleme lisansi olan bir degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme g¢alismasi sonucu
tespit etmis ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kayitlarina yansitmistir. Sirket'in yapmis oldugu bu
muhasebe politikasi degisikligi sonucu asagidaki muhasebe kayitlari 31 Aralik 2011 tarihli finansal
tablolara yansitiimistir.31 Mart 2019 itibariyle yapilan degerlendirmeler sonucu, bu varliklarin rayi¢
degerlerinde herhangi bir deger dusukligl 6ngérilmemigtir.

Arsalarin degerindeki artis: 41.443.301 TL
Maddi duran varlik dederleme fonundaki artis: 39.371.136 TL
Ertelenmis vergi yakumlulugundeki artis: 2.072.165 TL

Stoklar

Sirket, 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle stoklarin degerleme ydnetimini hareketli agirlikli ortalama
yénteminden ilk giren ilk gikar (FIFO) yéntemine gegerek degistirmistir. Muhasebe politikalarinda
gonulla olarak yapilan bu degisiklik, finansal tablolarda geriye dénlk olarak uygulanmasi gereken bir
husustur. Ancak, Sirket stok degerleme yontemi degisikliginin geriye donuk olarak etkilerini tespit
etmenin pratik olmamasindan dolayi geriye donik uygulama yapilmasi mimkdn olmamistir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimlulik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile meydana gelmesi muhtemel yukamlulik ve taahhatleri ve
raporlama doénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve
tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkl olabilmektedir. Tahminler
dizenli olarak gdézden geciriimekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri dbnemde
kapsamli gelir tablosuna yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde dnemli derecede etkisi olabilecek bilango tarihinde var olan
veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz dnlinde bulundurularak yapilan énemli
varsayimlar asagidaki gibidir:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik émdirleri

Sirket yonetimi maddi duran varliklarin faydal ekonomik édmiirlerinin belirlenmesinde énemli
varsayimlarda bulunmustur (Not 2.3). Mevcut kullaniimakta olan makine ve teghizatlarin fiziki ve ekonomik
kullanilabilirlikleri, Sirket tarafindan sirekli gdzden gecirilmekte olup ana uretim hatlarinin fiziki ve
ekonomik émurleri, 8zellestiriime slrecinde ve daha sonrasindaki yillarda yapilan degerlendirmeler
sonucunda normal Uretim kapasitesinin altinda yapilan Uretimler nedeniyle asiri yipranmaya ugramadigi
varsayimi ile belirlenmigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Garanti karsiliklari

Garanti giderleri, Sirket’in Uretim ve satisini gerceklestirdikleri mallar igin yaptiklari tamir-bakim
masraflari, yetkili servislerin garanti kapsaminda musteriden bedel almaksizin yaptiklari isgilik ve
malzeme giderleri, Sirket tarafindan Ustlenilen ilk bakim giderleri ile hasilati cari déneme gelir olarak
kaydedilen Grunlere iliskin muteakip yillarda s6z konusu olabilecek geri donls ve tamir seviyelerinin
gecmis verilerden kaynaklanan tahminleri sonucu kaydedilir. Sirket, satigini gerceklestirdigi mallar 2
yIl boyunca garanti kapsamina almaktadir. Sirket, garanti giderlerinin énemli bir kisminin 1 yil iginde
gerceklesmesini 6ngdrdugu icin garanti gider karsiliklarini kisa vadeli olarak yansitmaktadir.

Slpheli ticari alacaklar karsiligi

Sirket yonetimi gegcmis tahsilat verilerini ve musterilerinin mevcut durumlarini géz éniinde bulundurarak
ticari alacak portfoyiindeki siipheli ticari alacaklarin belirlenmesi icin tahminlerde bulunmustur (Not 8).

Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve ¢alisanlarin ayrilma oranlarini
iceren birtakim varsayimlara dayali aktleryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun
vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar dnemli belirsizlikler icermektedir (Not 14).

Stok deder dlisiikliigi karsilidi

Stok deger dusuklugu ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar ge¢gmisten geldigi incelenmekte,
teknik personelin gorusleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu
tahmin edilen kalemler igin karsilik ayrilmaktadir (Not 9). Stoklarin net gerceklesebilir degerinin
belirlenmesinde de liste satis fiyatlari ve yil icinde verilen ortalama iskonto oranlarina iliskin veriler
kullaniimakta ve katlanilacak satis giderlerine iligkin tahminler yapiimaktadir.

Ertelenmis verqi

Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle vergi avantajindan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varliklari, vergi
avantajinin muhtemel olmasi durumunda kullanilmamis vergi indirimi ve diger gegici farklar tizerinden
hesaplanmaktadir (Not 21).

3.  lisletme birlesmeleri

Sirket’in cari ve 6nceki ddnemde gerceklesen isletme birlesmesi yoktur.

4. Boliimlere gore raporlama
Sirket yonetimi bolimlere gore raporlama yapmayi gerektirecek farkh tirdeki Griin ve farkl cografi

bolgeler olmadigi igin bolimlere gore finansal bilgilerin raporlamasini yapmamaktadir. Sirket'in cografi
piyasalarina (yurtici-yurtdisi) ve Uriin grubu bazina gore satislarinin dagilimi Not 18’de gosterilmistir.
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5. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket’e ait vadeli mevduatlarin tutarlari, ortalama

getiri oranlari ve ortalama vadeleri ile birlikte asagidaki gibidir;

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Kasa 16.712 11.973
Banka-vadesiz mevduat 2.300.365 5.291.759
Banka-vadeli mevduat - 49.904
2.317.077 5.353.636

31 Aralik 2013 tarihinde 40.000 TL tutarindaki TL cinsinden vadeli mevduat, Sirket'in anlasmali oldugu
akaryakit firmasina teminat niteliginde olup, bankada vadeli mevduat olarak tutulmaktadir. Bu mevduat

vadeli olup faiz orani yillik %6,5’dir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit

benzerlerinin detayl asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Kasa 16.712 11.973
Bankalar 2.300.365 5.341.663
Eksi: Bloke banka mevduatlari - (40.000)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 2.317.077 5.313.636
6. Finansal borglar
Finansal kredilerin faiz ve doviz detayi asagidaki gibidir:
31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Efektif Efektif
faiz orani TL faiz orani TL
% tutar % Tutar
Kisa vadeli:
- ABD Dolari - - %0 439.965
-TL %11,47-%18,96  29.117.588 %11,47-%19,64 199.503
Uzun vadeli kredilerin kisa
vadeli Kismi:
-TL - - %11,47-%19,64 2.906.810
Uzun vadeli:
- ABD Dolari - - %0 41.512
29.117.588 3.587.790
6. Finansal borglar (devami)
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Uzun vadeli finansal borglarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
2014 - -
2015 - 41.512
- 41.512

7. Finansal yatinmlar

- Kisa dénem

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Cosmos Yatirim Ortakligi A.S. 242.251 242.251
242.251 242.251

Hisse senetleri Borsa istanbul’da islem géren Cosmos Yatirim Ortakligi A.S. 31 Aralik 2013 is giinii
sonunda borsada olusan piyasa fiyatlari ile dederlenerek sunulmustur.

- Uzun donem

Yoktur.

8. Ticari alacaklar ve borglar

a) Ticari alacaklar

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Ticari alacaklar 8.453.474 24.844.200
Vadeli ¢gekler ve alacak senetleri 49.248.495 30.653.084
57.701.969 55.497.284

Eksi: Spheli alacak karsiligi (47.358) (2.016.194)
57.654.611 53.481.090

iligkili taraflardan ticari alacaklar 581.068 311.079
58.235.679 53.792.169
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31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle supheli alacak karsiligi ayrilmamis ticari alacaklara
iliskin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Vadesi ge¢cmis olmakla birlikte kargilik ayriimamig

Vadesi gegcmemis ve

kargilik ayriimamig 1 aya 1ile 3 ay 3ile 4 ay 4 ay ve

Toplam tutarlar kadar arasl arasl lizeri

31 Mart 2014 8.453.474 3.190.960 4.315.204 336.012 146.482 464.816
31 Aralik 2013 24.844.200 23.627.006 518.931 69.680 27.406 601.177

Sirket, vadesi gegmis ama heniz tahsil edilmemis olan alacaklarinin ilgili masterileri ile olan uzun
sureli iligkileri ve s6z konusu musgteriler ile devam eden ticareti nedeniyle tahsilatlarinda bir sikinti
ongormedigi icin karsilik ayirmamistir.

b) Ticari borglar

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Ticari borglar 26.804.551 32.926.981
Borg senetleri 30.485.483 331.326
Diger ticari borglar 2.012.785 -
59.302.819 33.258.307
iliskili taraflara ticari borglar - 139.962
59.302.819 33.398.269
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9. Stoklar
31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Malzeme ve yedek parcalar 75.526.168 64.053.930
Yari mamul stoklari 6.182.462 5.391.935
Mamul stoklari 46.140.150 5.931.882
Ticari mallar 15.169 4.309.758
Yoldaki mallar 7.891.429 17.544.922
135.755.378 97.232.427
Eksi: Stok deger dusiklugu karsihgi (*) - (826.681)
135.755.378 96.405.746

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle mamul stoklari ve ticari mallar igin ayrilan deger dusuklugu karsilig

satiglarin maliyeti hesabinda gdsterilmistir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle stoklar Uzerinde herhangi bir rehin veya ipotek

bulunmamaktadir.
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10. Maddi duran varliklar

Yer listii Makine Doéseme ve Ozel Yapilmakta

Arsalar (**)  diizenleri Binalar ve techizat Tasitlar  demirbaglar  maliyetler olan yatirnmlar (*) Toplam
Maliyet / Gergege uygun bedel
1 Ocak 2014 44.113.075 2.520 11.508.332 46.393.215 2.791.981 6.408.064 702.708 - 111.919.895
Girigler - - - 469.812 130.001 78.142 - 891.280 1.569.234
Sirket satin ahmindan kaynaklanan giris - - 1.587.127 8.909.440 87.939 3.532 - - 10.588.039
31 Mart 2014 44.113.075 2.520 13.095.459 55.772.467 3.009.921 6.489.738 702.708 891.280 124.077.169
Birikmis amortisman
1 Ocak 2014 - 376 1.214.636 22.981.759 1.244.345 1.883.817 382.029 - 27.706.961
Cari ddnem amortismani - 56 95.054 389.985 91.104 192.913 23.868 - 792.980
31 Mart 2014 - 432 1.309.689 23.371.744 1.335.448 2.076.730 405.897 - 28.499.941
1 Ocak 2014 tarihindeki net defter degeri 44.113.075 2.144 10.293.696 23.411.456 1.547.636 4.524.247 320.679 - 84.212.934
31 Mart 2014 tarihindeki net defter degeri 44.113.075 2.088 11.785.769 32.400.723 1.674.473 4.413.008 296.811 891.280 95.577.228
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10. Maddi duran varlklar (devami)
Sirket 28 Mart 2013 tarihinde almis oldugu yénetim kurulu karariyla ar-ge merkezini istanbul Teknik Universitesi'nde yerlesik bulunan teknokente tagima karari

almis ve ilgili teknokentte kurulmus olan sube icin ofis geregleri ve ekipmanlari alimi yapmigstir. 2013 yili igcerisinde alinan ve aktiflestirilen sabit kiymetlerin
toplami 774 bin Turk Lirasr’dir. Bu alimlar diginda énemli herhangi bir sabit kiymet alimi ya da satimi yapmamistir.
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11. Maddi olmayan duran varliklar

2014

1 Ocak net defter degeri 7.801.456
Alimlar -
itfa paylari (932.765)
Transferler -
31 Mart net defter degeri 6.868.691
31 Mart 2014

Maliyet 10.046.610
Birikmis itfa paylari (3.177.919)
Net defter degeri 6.868.691

Sirket'in maddi olmayan duran varliklari Gzerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir.

12. Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimliliikler

Borg¢ karsiliklari

31 Mart 2014 31 Aralk 2013
Garanti karsiliklar 7.244.275 5.847.546
7.244.275 5.847.546
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13. Taahhiitler

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna

iliskin tablosu asagidaki gibidir. Sirket tarafindan verilen TRi’ler:

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

A:Kendi tuzel kisiligi adina vermis oldugu teminat ve
ipotek’lerin toplam tutari 3.492.779
B:Olagan ticari faaliyetlerinin yGrattilmesi amaciyla diger
3.kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRP’lerin toplam tutari (*) 422.664.863
C:Diger verilen TRI’lerin toplam tutar
i. Ana ortak rehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar
i. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRV’lerin toplam tutari

3.024.707

394.776.112

Toplam 426.157.642

397.800.819

Déviz cinsinden TRI'lerin detay asagidaki gibidir (TL karsiliklari);

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Tdrk Lirasi 425.477.273 397.129.088
ABD Dolari 680.369 671.731
Toplam 426.157.642 397.800.819

™ Sirket ve Ziraat Bankasi “Banka” arasinda Aralik 2010’da bir anlasma imzalanmistir. Bu
anlasma kapsaminda Sirket, TUmosan traktor bayileri (Bayi) kanaliyla satmis oldugu traktorlere
iliskin Banka aracihdiyla kredi kullanarak traktor satin alan musterinin bu krediyi geri
6deyememesi durumunda; Banka, icra yoluyla satisa ¢ikan traktorlerin satisindan elde edilecek
gelir ile ilgili traktor icin Tlrkiye Sigorta ve Reasurans Sirketleri Birligi tarafindan belirlenen
kasko bedelinin %75’i arasindaki farki Sirket’'ten talep etme hakkina sahiptir. Ancak Sirket,
Banka tarafindan kendinden talep edilecek farki birebir traktor satisini yapan Bayii'ye
yansitmaktadir. Dolayisiyla yukarida bahsi gecen teminat bankaya Sirket tarafindan verilen bir

teminat olmakla beraber, ylikimlilik nihayetinde Bayii’ ye aktariimaktadir.

14. Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

a) Kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Kullaniimamis izin karsiliklari 513.715 518.366
513.715 518.366
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14. Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (devami)

b) Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Kidem tazminati karsihgi 2.376.007 2.039.725
2.376.007 2.039.725

Sirket, Turkiye'deki mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilma veya istifa ve kotu
davranis digsindaki nedenlerle isine son verilen, askerlik nedeniyle isten ayrilmak zorunda kalan ve en
az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yukimlidir. Odenecek
tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Mart 2014 itibariyle 3.438,22

TL ve 31 Aralik 2013 itibariyle 3.254,44 TL ile sinirlandiriimistir.

Sirket, gecmis deneyimlerden edinilen bilgilere dayanarak, kidem tazminati almaya hak kazanan
calisanlarin hak kazandiklari menfaatleri, bilanco tarihinde gecerli olan devlet tahvili oranlarini
kullanarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri tGizerinden finansal tablolarina
yansitmistir. Kidem tazminati karsiligi, calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukimlaligun buginki degeri hesaplanarak ayrilir. Buna bagl olarak, 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013
tarihleri itibariyle yukimltliga hesaplamak igin kullanilan aktler varsayimlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralk 2013

iskonto orani %8,6 %8,6

Tahmin edilen limit/Gcret artigi %5,00 %5,00

Net iskonto orani %3,43 %3,43
Kidem tazminati kargiliginin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 - 1 Ocak 2013 -

31 Mart 2014 31 Mart 2013

1 Ocak bakiyesi 2.039.725 1.582.941

Hizmet maliyeti 227.041 129.988

Faiz gideri 43.854 136.133

Aktieryal gider / (gelir) 65.387 (219.119)

Odenen - (55.783)

2.376.007 1.574.160
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15. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Odenecek vergi ve borglar (*) 903.227 519.550
Personele borglar ve prim tahakkuklari 309.906 544.864
1.213.133 1.064.414

(*) Sirket’in calisan personeli icin 6denecek olan SGK ve muhtasar borg¢larini icermektedir.

16. Diger varlik ve ylikiimliiliikler

a) Diger donen varliklar

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Devreden KDV 35.495.394 29.953.770
Verilen depozito ve teminatlar 68.541 67.056
Diger 237.220 185.026
35.801.155 30.205.852

b) Diger duran varliklar
31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Diger duran varliklar 15.775 -
15.775 -

c) Diger yilikimluliikler

Diger kisa vadeli ylikiimliillikler

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Odenecek vergi ve fonlar 276.926 297.739
Diger 46.132 34.847
323.058 332.586
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17. Ozkaynaklar
a) Sermaye

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ortaklari ve sermaye i¢indeki paylari
asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Oran TL Oran TL
% %

Eregdli Tekstil Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 68,11 78.321.127,65 68,57 78.859.006
Muzaffer Albayrak 1,74 2.000.000 1,74 2.000.000
Ahmet Albayrak (Ahmet oglu) 1,74 2.000.000 1,74 2.000.000
Bayram Albayrak 1,74 2.000.000 1,74 2.000.000
Nuri Albayrak 1,74 2.000.000 1,74 2.000.000
Kazim Albayrak 1,74 2.000.000 1,74 2.000.000
Mustafa Albayrak 1,74 2.000.000 1,74 2.000.000
Hedef Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhdi A.S. 1,30 1.500.000 1,74 2.000.000
Halka agik kisim 20,16 23.178.872,35 19,25 22.140.994
Sermaye 100 115.000.000 100 115.000.000
Odenmis sermaye 115.000.000 115.000.000

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyle sermayesinin tima édenmis olup, nominal degeri 115.000.000 TL
ve beheri 1 TL olan 115.000.000 adet hisseden olugsmaktadir (31 Aralik 2012 - Sermaye: 115.000.000
TL, beheri 1 TL olan 115.000.000 adet hisse).

1 Ocak 2008 itibariyle yururluge giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi lhrag
Primleri”'nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilmesi gerekmektedir.

S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde gikan farkhliklarin:

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave ediimemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek lizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklari” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi inrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve
hendz kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar ¢cergevesinde degerlenen tutarlari ile gésteriimektedir.

Hisse senedi ihrag primleri:
Sirket 5 Aralik 2012 tarihinde gergeklesen halka arzda sermayesini ortaklarinin righan hakkini
kisitlayarak 10.000.000 TL arttirmis ve bu islem esnasinda halka arza iliskin 3.758.376 TL halka arz

masraflarini diserek elde ettigi 26.241.624 TL hisse senedi ihra¢ primini finansal tablolarinda
Ozkaynaklar icerisinde yansitmistir.
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17.  Ozkaynaklar (devami)
Kar Dagitimi
Hisseleri IMKB'de islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartina asagidaki sekilde tabidir:

30 Aralik 2012 tarihinde yurirlige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 19’'uncu maddesine
gore halka agik ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari
gergevesinde ve ilgili mevzuat hukumlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakliklarin kar
dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas s6zlesmede pay sahipleri igin belirlenen kéar payi
ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kér aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu Uyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi,
belirlenen kar payl 6denmedikge bu kisilere k&rdan pay dagitilamaz.

Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timuane, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Yururlikteki dizenlemelere gore kar dagitiminin, SPK’nin paylari borsada islem géren anonim
ortakliklarin kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri:IV, No: 27 Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin
esas sOzlesmelerinde bulunan hikimlere ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim
politikalarina gore, sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagl olarak nakit ya da temettiiniin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitiimasi ya da belli
oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirimesine ya da s6z konusu tutarin
dagitiimadan ortaklik blnyesinde birakilabilmesi mimkindur.

b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler
ddenmis sermayenin %50’sini gegmedidi sirece sadece zararlari netlestirmek veya isletmenin
surekliligini saglama amagli islemler igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi
muUmkin degildir. Ayrica, Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnasi’ndan yararlanabilmek
icin s6z konusu kazanglarin %75’inin pasifte bir fon hesabinda (6zel yedekler) tutulmasi ve 5 yil sire
ile isletmeden c¢ekilmemesi gerekmektedir.

Yukarida bahsedilen kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detayi agagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Kardan ayrilan kisittanmis yasal yedekler 3.954.095 3.954.095

3.954.095 3.954.095

c) Gecgmis yil karlari/(zararlari)

Sirket'in Vergi Usul Kanunu’na gére hazirlanmis yasal finansal tablolarinda 6zkaynak kalemleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Yasal yedekler 3.954.095 3.954.095
Gecmis yil karlar/ (zararlari) 56.386.421 -
Net dénem kari 25.044.010 62.063.333

85.384.526 66.017.428
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18. Satiglar ve satiglarin maliyeti

a) Satiglar ve satiglarin maliyeti tablosu

1 Ocak - 1 Ocak -
Satiglar: 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Yurtici satiglar 76.470.742 89.438.061
Yurtdisi satiglar 7.010.064 903.074
Satis indirimleri ve iadeler (7.563) (75.390)
Toplam satiglar, net 83.473.243 90.265.745
Satiglarin toplam maliyeti (-) 69.115.712 71.157.463
Brit kar 14.357.531 19.108.282
b) Satiglarin iiriin gruplarina gére dagilimi (net)
2014 2013
Traktor satislari 81.237.568 87.848.147
Yedek parga satiglari 1.685.958 1.823.149
Motor satiglari 549.717 594.449
Toplam satiglar 83.473.243 90.265.745
19. Finansal gelirler
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Faiz gelirleri 1.252.856 3.519.778
Kur farki gelirleri - 1.912.506
1.252.856 5.432.284
20. Finansal giderler
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Faiz giderleri (-) 852.321 1.338.266
Kur farki zararlari (-) 282.765 1.079.301
Faktoring komisyon giderleri (-) - 15.807
1.135.086 4.330.559
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21. Hisse basina kazang

Hisse bagina kazang, cari ddnem net karinin dénem boyunca islem gdren hisse senetlerinin agirlikh
ortalama sayisina bolinmesiyle hesaplanir.

Tirkiye'de sirketler yeniden degerleme artis fonundan veya birikmis karlardan karsilanmak lizere
bedelsiz hisse senedi dagitimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir. Hisse basina kazang
hesaplanmasi sirasinda s6z konusu artirimlar temettl olarak dagitilan hisse senetleri olarak kabul
edilmislerdir. Sermayeye eklenen kar payi daditimlari da ayni sekilde degerlendiriimektedir. Bu
nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tir hisselerin tim yil boyunca dolasimda
oldugu kabul edilmistir. Bu sebeple hisse basina disen kari hesaplamakta kullanilan hisse adedinin
agirhikli ortalamasi geriye donuk etkiler de g6z dninde bulundurularak belirlenmistir.

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Yil boyunca mevcut olan hisselerin agirlikli ortalama sayisi
(her biri 1 TL) 115.000.000 115.000.000
Net donem kari 6.088.635 16.418.264
Hisse basina kazang (TL) 0,0529 0,1428
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22. lligkili taraflar agiklamalari

Sirket, faaliyetleri esnasinda iligkili taraflarla gesitli islemler yapmaktadir. iligkili taraflar ile dnemli
bakiyelerin detayi asagidaki gibidir:

(a) lligkili taraflardan alacaklar/borglar:

31 Mart 2014
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli
) Ticari Ticari Ticari
lligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Eregli Tekstil Turizm San. Tic. A.S.(1) - 1.108.858 - - -

Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

Albil Merkezi Hizmetler ve Tic. A.S. (2) 343.546 - - -
Reklam Piri Medya lletisim A.S. - - - -
Albayrak Turizm Seyahat Ins.Tic. A.S. (2) (*) 112.592 - - -
Kademe Atik Teknolojileri San. A.$.(2) 124.561 - - -
Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. 369 - - -
581.068 1.108.858 - - -
31 Aralik 2013
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli
) Ticari Ticari Ticari
lligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Eregli Tekstil Turizm San. Tic. A.$.(1) - 131.435 - 6.055.718 -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Albil Merkezi Hizmetler ve Tic. A.S. (2) - - 75.823
Albayrak Turizm Seyahat Ins.Tic. A.S. (2) (*) - - 15.690
Yesil Adamlar Atik Yonetimi ve Tasimacilik A.$. (2) - - 45.500
Dolu Akaryakit Pazarlama A.$.(2) - - -
Glnes Albayrak Turizm Seyahat San. Ve Tic. A.$.(2) - - - -
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S.(2) 152.625 - - -
Net Yayincilik San. Tic. A.$.(2) - - - -
Timosan Dokim A.S. 158.454 - - -
311.079 131.435 - 6.055.718 137.013
(1) Ortak
(2) Nihai ortak (Albayrak Grup) tarafindan kontrol edilen sirketler
(*) 22 Kasim 2013 tarihinde Sirket’in halka arzi igin hazirlanan izahnamede Sirket'in iligkili kurulusu olan Albayrak Turizm

Seyahat Insaat Ticaret A.S.den 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 82.425.792 TL alacagina iliskin olarak halka arz yoluyla
elde edilecek gelirlerden “Giinlik Aiim Emri Taahhiidu” kapsaminda yapilacak alimlar igin kullanilacak tutar dustldiikten
sonra kalan bakiyenin halka arzdan sonra alti ay igerisinde nakden s6z konusu ilgili sirketten tahsil edilecegine dair bir
hukim bulunmaktadir. S6z konusu hiikkme bagli olarak, Sirket'in 5 Aralik 2012 tarihinde gergeklesen halka arzi
sonrasinda “Gunlik Alim Emri TaahhlidU” kapsaminda yapilan geri alimlar sonrasi kalan 15.764.808 TL'lik kisim
Sirket'e ddenmistir. 31 Mart 2013 tarihi itibariyle Sirket'in Albayrak Turizm Seyahat insaat Ticaret A.S.’den 74.886.544
TL alacagi bulunmaktadir ve séz konusu alacagin 5 Haziran 2013 tarihine kadar tahsil edilimesi gerekmektedir. Bu
alacaga iligkin yillik %17,5 faiz orani Gizerinden 31 Mart 2013 tarihi itibariyle sona eren ara déneme ait 3.100.293 TL
tutarinda faiz tahakkuk ettirilmistir.
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22. lligkili taraflar agiklamalari (devami)

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alinan ve/veya iliskili taraflara

verilen herhangi bir teminat yoktur.

(b) lligkili taraflarla yil boyunca yapilan iglemler:

Hizmet ve diger alimlar

2014 2013
Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.S. 1.551 -
Albil Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (a) 427.279 241.907
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. 79.705 -
Reklam Piri Medya iletisim A.S. 900 -
Dolu Akaryakit Pazarlama A.S. 85 -
509.520 241.907
(1)  Albayrak Grubu tarafindan kontrol edilen sirket
(a)  Sirket bu firmadan bilgi islem hizmeti almaktadir.
Satislar ve diger gelirler
1 Ocak - 31 Mart 2014 1 Ocak - 31 Mart 2013
Faiz Kira Diger Faiz Kira Diger
Albayrak Turizm Seyahat ing.Tic. A.S. 2,781 - - 3.100.293 - -
Albayrak Vakfi - 1.200 - - 1.200 -
Eregli Tekstil Turizm San. ve Tic. A.S. 168.031 15.707 10.678 343.769 16.463 -
Kademe Atik Teknolojileri San. A.S. - 37.643 18.323 - 36.120 7.194
170.812  54.550 29.001 3.444.062 53.783 7.194

Ust yonetime saglanan faydalar

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Ust yonetime saglanan fayda ve menfaatlerin toplami 218.023 TL’dir (31

Mart 2013 — 168.411 TL).
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23. Finansal risk yonetimi ve politikalan

Sirket’in baslica finansal araglari banka kredileri, finansal kiralama yukimlultkleri, faktoring
yukUumlalUkleri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan olugsmaktadir. Finansal araglarin ana amaci
Sirket'in faaliyetleri igin finansman saglamasidir. Sirket bunlarin diginda faaliyetlerinin sonucu olarak
ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve borglar gibi finansal araglara sahiptir.

Sirket'in finansal aracglarinin dogurdugu temel riskler faiz orani riski, yabanci para riski, kredi riski ve
likidite riskidir. Yonetimin bu risklerin yonetimiyle ilgili politikalari asadida 6zetlenmigtir. Sirket, ayrica
batun finansal aracglarinin pazar degeri riskini de géz éninde bulundurmaktadir.

Sermaye ybénetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya caligirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmayi hedeflemektedir. Sirket'in
sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 16 numarali notta agiklanan gikariimis sermaye,
sermaye yedekleri ve kar yedeklerini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in Gist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Sirket, st yonetim ve Yénetim Kurulu’nun degerlendirmelerine dayanarak,
sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle dengede tutmayi
amagclamaktadir.

Sirket sermayeyi borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara
bdlinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gOsterildigi gibi finansal borglar, ticari ve diger borglar ile kisa ve uzun vadeli diger yikimltltkleri
icerir) distlmesiyle hesaplanir.

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Toplam borglar 105.967.107 53.142.180
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler 2.317.077 5.353.636
Net borg 103.650.030 47.788.544
Toplam 6zkaynaklar 234.050.136 233.690.723
Bor¢ 6zkaynak dengesi 130.400.106 185.902.179
Net finansal borg / 6zsermaye orani 44% 20%
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23. Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)
Faiz orani riski

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyle Sirket'in deg@isken faizli kredisi bulunmadigi igin faiz orani riski
tasimamaktadir.

Yabanci para riski

Sirket baglica Avro ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir ve bu kur riski genellikle
Avro ve ABD Dolari cinsi ticari alacaklar, ticari borglar ve finansal bor¢lardan kaynaklanmaktadir.
Sirket bu riski en aza indirmek igin, finansal pozisyonunu, nakit giris/cikislarini detayh nakit akim
tablolariyla izlemektedir.

Sirket'in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibari ile net déviz pozisyonu asagidaki gibidir:

Toplam bazinda 31 Mart 2014 31 Mart 2013
A.Déviz cinsinden varliklar 6.003.970 897.109
B.Déviz cinsinden yukimlilikler (1.971.431) (14.919.048)
Net doviz pozisyonu (A+B) 4.032.539 (14.021.939)
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23. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibari ile yabanci para pozisyonu detaylari asagdidaki gibidir:

31 Mart 2014

TL TL TL TL Toplam

ABD Dolar Karsihgi Avro karsihgi GBP karsihgi CHF karsihgi TL karsihgi

Nakit ve nakit benzerleri 1.427 3.125 13.515 40.641 - - - - 43.766
Ticari alacaklar 2.066.459 4.525.131 270.561 813.631 - - - - 5.338.763
Diger donen varliklar 280.238 613.665 2.586 7.775 - - - - 621.441
Donen varliklar 2.348.124 5.141.922 286.662 862.048 - - - - 6.003.970
Toplam varliklar 2.348.124 5.141.922 286.662 862.048 - - - - 6.003.970
Ticari borglar (179.509) (393.088) (524.855) (1.578.343) - - - - (1.971.431)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (179.509) (393.088)  (524.855) (1.578.343) - - - - (1.971.431)
Toplam yiikiimliiliikler (179.509) (393.088)  (524.855) (1.578.343) - - - - (1.971.431)
Net yabanci para pozisyonu 2.168.615 4.748.834  (238.193) (716.295) - - - - 4.032.539
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23. Finansal risk yonetimi ve politikalari (devami)

31 Aralik 2013

TL TL TL TL Toplam
ABD Dolari Karsiligi Avro karsiligi GBP karsihigi CHF karsihigi TL karsihgi
Nakit ve nakit benzerleri 17.040 36.369 970.900 2.851.048 - - - - 2.887.417
Ticari alacaklar 228.484 487.654 259.520 762.080 - - - - 1.249.734
Pesin 6denmis giderler 282.682 603.329 406.365 1.193.292 53.962 189.480 15.000 35.849 2.021.950
Donen varliklar 528.206 1.127.352 1.636.785 4.806.420 53.962 189.480 15.000 35.849 6.159.101
Toplam varliklar 528.206 1.127.352 1.636.785 4.806.420 53.962 189.480 15.000 35.849 6.159.101
Kisa vadeli finansal borglar ve faktoring borglari (206.140) (439.965) - - - - - - (439.965)
Ticari borglar (68.667) (146.554) (4.928.326) (14.472.029) - - - - (14.618.583)
Kisa vadeli yukumliltkler (274.807) (586.519) (4.928.326) (14.472.029) - - - - (15.058.548)
Uzun vadeli finansal borglar (19.450) (46.484) - - - - - - (46.484)
Uzun vadeli yikiumliliikler (19.450) (46.484) - - - - - - (46.484)
Toplam yikimldlikler (294.257) (633.003) (4.928.326) (14.472.029) - - - - (15.105.032)
Net yabanci para pozisyonu 233.949 494.349 (3.291.541) (9.665.609) 53.962 189.480 15.000 35.849 (8.945.931)
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23. Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)

D&viz kuru duyarhlik tablosunun kar/zarar béliminde 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle
TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda
kapsamli gelir tablosunun ne sekilde etkilenecegdi sunulmustur. Analiz yapilirken, basta faiz oranlari
olmak Uzere diger butin degiskenlerin sabit kaldigi varsaylimistir.

Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu
asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

Kar/(zarar)

Yabanci Yabanci
paranin paranin
Deger deger
Kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

1-  ABD Dolari net varlik/(yukimliligu) sebebi ile olugan gelir/(gider) 474.883 (474.883)
2-  ABD Dolari riskten korunan kisim (-) - -

ABD Dolari net etki 474.883 (474.883)

Avro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi/ kaybetmesi halinde

3-  Avro net varlik/(yikimluligu) sebebi ile olusan gelir/(gider) (71.630) 71.630
4-  Avro riskten korunan kisim (-)

Avro net etki (71.630) 71.630

Toplam net etki 403.253 (403.253)

31 Aralik 2013

Kar/(zarar)
Yabanci Yabanci
paranin Paranin
Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1-  ABD Dolari net varlik/(yukimliligu) sebebi ile olugsan gelir/(gider) 49.435 (49.435)
2-  ABD Dolari riskten korunan kisim (-) - -
ABD Dolari net etki 49.435 (49.435)

Avro’nun TL kargisinda %10 deger kazanmasi/ kaybetmesi halinde

3-  Avro net varlik/(yudkumlUligu) sebebi ile olugan gelir/(gider) (966.561) 966.561
4-  Avro riskten korunan kisim (-) - -
Avro net etki (966.561) 966.561
Toplam net etki (917.126) 917.126

23. Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)
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Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yakimlilugini yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket yalnizca kredi
glvenilirligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Sirket'in maruz kaldigi kredi riskleri ve
musterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, mUsteriler igin belirlenen ve
Sirket yonetimi tarafindan incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar ¢ok sayida musterileri kapsamaktadir. Misterilerin ticari alacak bakiyeleri Gzerinden
devamli kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

31 Mart 2014 itibari ile Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Diger
iligkili Diger iligkili Diger dénen  Bankalardaki
taraf taraf taraf taraf varliklar mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - -
(A+B+C+D+E) (1) - 59.344.537 - 2.300.365
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi (2) - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 59.344.537 - - - 2.300.365
B. Kosullari yeniden goériisiilmiis bulunan aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikliigiine ugramig - - - - - -
sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine ugramamisg
varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Deger diisiikligine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 47.358 - - - -

-Deger diislikligu (-) - (47.358) - - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - -

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
-Deger diskliga (-) - - - - - -
-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(2) Teminatlar, misterilerden alinan teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
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23. Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)

31 Aralik 2013 itibari ile

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

_ _ Diger
lligkili Diger lligkili Diger doénen Bankalardaki
taraf taraf taraf taraf varliklar mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - -
(A+B+C+D+E) (1) 311.079 53.792.169 6.187.153 5.341.663
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi (2) - 53.464.000 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 311.079 52.849.487 6.187.153 - - 5.341.663
B. Kosullari yeniden goristlmis bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger duslkligine ugramis sayilacak - - - - - -
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi geg¢mis ancak deger disukligune ugramamis
varliklarin net defter degeri - 942.682 - - - -
- Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger disiklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.016.194 - - - -
-Deger diislikligu (-) - (2.016.194) - - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
-Deger disikliga (-) - - - - - -
-Net deg@erin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilango disi kredi riski igceren unsurlar - - - - - -
1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
) Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
Vadesi gegmis ancak deger duslkligune ugramamis ticari alacaklarin vade detayi agagidadir:
31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Vadesi uzerinden 1-30 gun ge¢cmis - 518.931
Vadesi uzerinden 1-3 ay ge¢mis - 69.680
Vadesi uzerinden 3-6 ay ge¢cmis - 1.121
Vadesi uzerinden 6 ay-5 yil gegmis - 352.951
- 942.683

Likidite riski

Likidite riski Sirket'in net fonlama ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Likidite riski, kredi kuruluslariyla
onceden belirlenmis kredi limitleri kapsaminda dengelenen nakit giris ve ¢ikiglari araciligiyla

yonetilmektedir.

Finansal yakimlalUklerinin vadelerine gore kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar gegen sire

dikkate alinarak gosterilmigtir.
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23. Finansal risk yonetimi ve politikalar (devami)

Asagidaki tablo Sirket'in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal yukumlalUklerinin
sbzlesmeye dayali iskonto edilmemis 6demelerin vadelerine gére durumunu gdstermektedir.

31 Mart 2014 Defter degeri 3 aydan az 3ila12 ay 1ila5yil Vadesiz Toplam
Finansal borglar 29.117.588 29.481.557 - - 29.481.557
Ticari borglar 59.302.819 59.671.520 - - 59.671.520
lligkili taraflara borglar - - - - -
Diger kisa vadeli yiikiimluliikler 323.058 323.058 - - 323.058
Total 88.743.465 89.476.135 - - - 89.476.135
31 Aralik 2013 Defter degeri 3 aydan az 3ila 12 ay 1ila 5 yil Vadesiz Toplam
Banka kredileri 3.587.790 2.211.498 1.494.046 41.512 - 3.747.056
Ticari borglar 33.258.307 33.335.361 - - - 33.335.361
lligkili taraflara borglar 139.962 139.962 - - - 139.962
Diger kisa vadeli yukumlGlukler 332.586 332.586 - - - 332.586
Total 37.318.645 36.019.407 1.494.046 41.512 - 37.554.965

24. Finansal araglar (Gergege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi gercevesindeki agiklamalar)

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda génullu taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eder varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini ger¢cede uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlari kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gergege uygun deger tahmini amaciyla piyasa

verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir

glncel piyasa isleminde elde edebilecedi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki ydontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal aracglarin gercege
uygun degerlerinin tahmininde kullaniimigtir:

Finansal varliklar

Yil sonu kurlariyla ¢evrilen dévize dayali olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin, kayitli
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri gergege uygun degerleri ile
gOsterilmektedir. Ticari ve iliskili taraflardan alacaklar iskonto edilmis degerleri ile kaydedilmekte ve
gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar, iligkili taraflara borglar, finansal borglar ve diger parasal yikiumliliklerin iskonto edilmis
kayith degerleri ile birlikte gercege uygun degerlerine yaklasik tutarlar Gzerinden gdsterildigi tahmin

edilmekte olup yil sonu kurlariyla ¢gevrilen dévize dayali olan bakiyelerin gercede uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.
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25. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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